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Inflatia
din
Spania a
coborat
sub tinta
BCE

@ Indicatorul atinge
nivelul minim al
ultimilor doi ani

nflafia din Spania « incetinit, in

Tuna funie, atingand 1 nivel infe-

rior finfei de 2% avntA in vedere

de Banca Centrald Furopeani
(RCF), informeaz Rloomberg, men-
tionand ¢4 aceasii evalutie reprezint
o mich victorie pentru oficialii BCE
care ncearch si {ind sub control
cresterile costurilor in infreaga zona
emro

Prefurile de consum din Spania an
cresent cu 1,6% in funie 2023, in ritm
anual, dupd ce, in mai, wrcaserd cu
2,9%. Nivelul mai redus din Tna cn-
rentd s-a datorat atemuirii cresterilor
costurilor cu energia si alimentele, po-
trivit Tnstitutuli de Statistics al firii
(INE). Acesta este cel mai slab ritm al
inflatiei atins n Spania, in ultimii doi
ani

“Cred ci evolutia inflatiei de bazi
este extrem de relevanti in circum-
stantele actuale™, a declarat recent vi-
cepresedintele BCE Luis de Guindos
pentru Bloomberg, Television

T Spania, inflatia de bazi, care mé-
soard evolutia prefurilor unui cos de
bazi diferit de cel din 7oma euro, a
incetinit la 5,.9% in funie, de la 6.1%

Tn contextul dat, Ana Andrade, eco-
nomist la Bloomberg Feononi
ne: “Ar fi prematur si declarim v
tia asupra inflatiei. Pe masurd ce efec-
tele de bazi favorabile se vor estompa
in lunile urmitoare, rata inflatiei va
creste din nou in mod constant, pani
aproape de 4% la sfarsitul anului. Abia
la jumitatea anului 2024, obiectivul de
2%al BCE vafiatinsinmod durabil™

Ministrul spaniol al Economiei,
Nadia Calvino, a declarat siptimana
trecutt i este posibil ca Spania s nu
aiba nevoie de mai multe majoréri ale
ratelor dobanzlor, desi a recunoscut
¢, in acest sens, BCE “priveste
Furopa ca pe un intreg”

Amintim &, in Tuna mai, inflatia de
baz in 7ona euro a fost de 6,1%, in
scidere de la 7% inaprilie, dar cumult
peste tinta BC| i

n acest context, zilele trecute,
presedintele Bancii Centrale Furope-
ne, Christi

o perioad lungd de timp
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(continuare in pagina 12)
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Piata financiar-bancara s

)R

ferta do vanzara de acgl-
uni Hidroalectrica se va
Tncheia peste cateva zile,
urménd s& fie cea mai

tip din istoria Bursei de

Valari Bucuresti (BE)
Asteptérile sunt ca listarea produciita-
rului de energi din surse regenerabi-
le, domeniu cara nu axistd in prazent la
BUR, s4 sporaascd vizibilitatea pistai
noastra da capital, cara poata s3 davi-
8 amargants in iararhia MSCI. Da al-
thal, apropiarea acestul avenimant far-
meazé premisale cresterii praturilar
actiunilar importanta de la bursa noa-
stré, confarm unul studiu al 0TP Asset
Management. in plus, exist asteptri
siin ceea ce priveste sporirea lichidi-
i cea mai mare problema a BVB,
dar care prababil nu va fi rezoluatd
doar prin listarea Hidra, canform api-
niilar exprimate misrcuri in cadrul
Confarintei "Piata financiar-bancars”,
organizaté da ziarul BURSA.

at

mare operatiune de acest -

Dan Popovici: ”Pietele
tarilor care au fost incluse in
indice au performat foarte
bine cu un an inainte de
includerea efectiva”

Dan Popovici, CEOQ al OTP Asset
Management, estimeaza ¢a circa dowi
treimi din banii pe care-i vor primi ac-
tionarii Fondului Proprietatea sub for-

Adrian Tutuiany

Secretar Genera| Adjunctal Cuvernulyi

i de dividend in urma vanzdrii de ¢i-
tre1iPa unci parli sau a intregii defineri
in Llidroclectrica, vor ajunge inapoi in
actiuni listate la BVL, sustinand astfcl
prefurile,

Dircetorul administratorului de
fonduri a spus; “Suntem extrem de op-
(imigti i credem ¢ pe un orizont de
timp de un an, un an si patre
luni, piaja de capital romén
avea o performan(d ag spune stelard

cinei

\
O BANCA,
ROMANEASCA
PENTRUZATI /&
ROMASFSE /i

Lixplicatia esic legata de Japtul
de o parle, conform eslimarii noas!
intre 66% si 70% din banii strangi in
cadrul ofertei de la Hidroclectrica se

i vorba despre
pe care-] va dist
buiFondul Proprictatea. Cam 66%din
aclionarii P sunt roméni, persoanc fi-
sice sau investitori institufionali, iar
din banii pe care-i vor primi vor
cumpdra actiuni”

Efecte ale listarn Hidroelectrica
asupra pietel noastre de capital

® Dan Popovici, OTP Asset Management: “Conform estimarii noastre, intre 66% si 70% din banii stransi in cadrul ofertei de la Hidroelectrica se
vor intoarce in piata” ® Gabriel Techera, TTS: Pe termen lung, Hidroelectrica nu rezolva problema lichiditatii” ® Bogdan Ceuca, Transilvania
Investments: "Compania face parte dintr-un sector care, pana acum, nu era prezent la Bursa de Valori Bucuresti” ®Suprasubscriere masiva pentru
transa de retail in oferta producatorului de energie, cu trei zile inaintea incheierii operatiunii de piata

R

jgat: “Asta nu
creste Llidro-

tiunile mai multor companii listate la
bursa noastrd vor creste. Daci ne ui-
tam la evaludr, vedem ¢ in momentul
de T compuniile roménesti sunt et
tine atét fafd de celelalic companii din
regiune dar, mai mult decit atat, sunt
icftine fufd de cle insele™

(continuare in pagina 9;

Dezindustrializarea Germaniei
se accelereaza pe fondul iesirilor
record ale capitalurilor

analiza recent a Institutului
Fconomic German din Kéln

ie pentru afaceri. Averti-
smentul este jus
iesirile nete masive ale capita-
lurilor din ultimii ani.

pandemiei de coronavirus
Printre cele mai mari probleme cu
care se confruntd economia
Germaniei se afla cresterea
preturilor energiei, dependenta
si problemele de aprovizionare
la nivelul materiilor prime de
importanta criticd. precum si
concurenta tol mai mare din

CALIN
Studiul “Dezindustrializa-  RECHEA  parlea unor (dri care devin
rea: O analiza bazala es alractive ca localii de alaceri
ile di " este semnat de Christian  prin intermediul subventiilor.

cul Rusi
impotriva Ucrainei, care a influentat
¢ energici, ci a des

nit evident inea inainte de declansarca

Pentru analiza fuxurilor de investi-
(i, autorul utilizcazi definitia OLCD a
investitilor dire
pararca dir
organizatici si a unui numr suplimen-

tar de opt tri, printre care se regisesc
Brazilia. India si China

Conform definitici OLCD, pentrua
fi considerate investifi dircete, inves-
tifiile trebuic 3 atingd un anumit ni-
vel, care s permita influentarea deci-
ziilor la nivelul companiilor. O inve-
stitie care asigurd cel putin 10% din
drepturile de vot este consideratd inve-
stitie directi

Tn raportul de Ta IW se mai ar:
investiliile dircete includ, in principal,
achizifii, infiinfiri de firme, reinvesti-
rea profiturilor §i imprumuturi intre
intreprinderi afiliate dincolo de fron-
tierele nationale

(continuare in pagina 12,

Consiliul Concurentet:
Plafonarea adaosului comercial
la alimentele de baza - plina

de riscuri

roicetul de ordonan(d de ur-

genta privind plafonarea ada-

osului comercial la alimente]

de buzd, act normativ initiat

de Ministerul Agriculturii i Dezvol-

il Rurale, este unul util in actuala

situatic privind inflaia considerd

Consiliul Concurentei, dar institufia

publict atrage atenfia cu privire la

existenfs mai multor riscuri in piaft,

in special la produsele care vin din
import.

“In coneret, din analiza Proiectulu

de OUG putem semnala o serie de -

sour, care {in, in special, de aspectele
i or clarificare
ar putea contribui la atingerea scopului
final al proicetului, i anume accla de
scaderc a preurilor produsclor
alimentare:

- lipsa unor prevederi similare cu
privire la aplicabilitatea restrictiilor
pentru produscle provenite din import,
de la persoane juridice care nu sunt
inregistrate in Romania (pentru produ-
s¢ procesate in afara teritoriului
national);

-modalitatca de implementarc a co-

tei de adaos comercial cumulal pe
intreg lanjul de distributic, de maxi-
mum 5%, poatc [ dificil de imple-
mentat, odata ce actorii de la acest ni-
vel nu cunose informatii sensibile re-

cial,

negative asupra pietei
(continuare in paginga 4,



