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Fondurile de pensii
Pilon II - randamente
de 9-10%
l Anul trecut, toate fondurile de pensii obligatorii au avut randamente negative lMihai Bobocea,
APAPR: ”Calmarea tuturor factorilor perturbatori din 2022 a fãcut ca, atât valoarea titlurilor de stat,
cât ºi cea a acþiunilor sã înregistreze creºteri” l Adrian Codirlaºu, CFA România: ”Pe titlurile de stat
se pierde în termeni reali, pentru cã inflaþia este mai mare decât randamentele” l ”Cu cât se trece
mai mult din contribuþie cãtre sistemul privat de pensii, cu atât beneficiarul va avea mai mulþi bani la
pensionare”, spune analistul CFA

C
ele ºapte fonduri de
pensii private Pilon II
au avut randamente no-
minale de 9 � 10%, în
primele ºapte luni ale
acestui an, recuperând
cãderile din 2023 când,
pentru prima datã de la

lansarea sistemului de pensii private în
þara noastrã, fondurile obligatorii au
încheiat un an cu randamente nomina-
le negative.

Conform specialiºtilor, temperarea
inflaþiei, oprirea creºterii dobânzilor ºi
disiparea efectelor ºocului invaziei
Rusiei înUcraina au fost benefice pen-
tru evoluþia titlurilor de stat ºi a acþiu-
nilor, principalele douã tipuri de in-
strumente financiare din portofoliile
fondurilor de pensii private. Totuºi, in-
flaþia ridicatã face ca în termeni reali
titlurile de stat sã înregistreze pierderi,
care trebuie compensate prin randa-
mentele superioare obþinute de

componenta de acþiuni, ce poate avea
randamente reale pozitive.
Mihai Bobocea: ”Listarea

Hidroelectrica a avut un efect

pozitiv evident asupra valorii

celorlalte acþiuni listate”

Mihai Bobocea, consilier al Bo-
ard-ului ºi purtãtorul de cuvânt alAso-
ciaþiei pentru Pensiile Administrate
Privat din România (APAPR), spune

cã temperarea tuturor factorilor per-
turbatori din2022a fãcut ca atât valoa-
rea titlurilor de stat cât ºi a acþiunilor sã
înregistreze creºteri, care s-au tran-
spus în evoluþia fondurilor Pilon II.

�În prima jumãtate a acestui an,
fondurile de pensii private au avut re-
zultate pozitive foarte bune, recu-
perând minusul temporar din 2022.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 11)

Veniturile din
petrol ale Rusiei,
la nivelul maxim
al ultimelor
opt luni
lMoscova a încãlcat plafonul de preþ impus de G7

V
eniturile realizate de Rusia
din exporturile de petrol au
crescut luna trecutã pânã la
cel mai ridicat nivel de dupã

noiembrie 2022, în condiþiile în care
þiþeiul a fost livrat la un preþ ce a
depãºit plafonul stabilit de Grupul ce-
lor ªapte (G7), potrivit Agenþiei Inter-
naþionale a Energiei (AIE), informea-
zã Bloomberg.

În iulie, þiþeiul rusesc a depãºit 60
de dolari pe baril, încãlcând astfel pla-
fonul de preþ alG7 (de 60 de dolari/ba-
ril) stabilit pentru menþinerea aprovi-
zionãrii pe pieþele globale, respectiv
pentru limitarea fluxului de petrodola-
ri cãtreMoscova. Preþulmediu ponde-
rat pentru exporturile ruseºti de þiþei
maritim a crescut cu 8,84 dolari pe
baril, la 64,41 dolari pe baril, aratã
datele AIE.

Rusia a beneficiat de preþuri globa-
lemaimari ºi de discounturi mici pen-

tru þiþeiul ºi produsele sale petroliere, a
menþionat AIE, precizând cã þara a
câºtigat 15,3miliarde de dolari din ex-
porturile de þiþei ºi combustibili în iu-
lie, în creºtere cu aproape 20% faþã de
luna precedentã.

Totuºi, veniturile din petrol ale Ru-
siei au scãzut cumaimult de o cincime
faþã de 2022, potrivit AIE. Þiþeiul este
o sursã esenþialã de venituri pentru bu-
getul statului rus, care a fost afectat de
costul rãzboiului sãu în Ucraina ºi de
sancþiunile occidentale.

Livrãrile zilnice de þiþei rusesc în
exterior au scãzut cu 200.000de barili,
la 4,6milioane de barili, conformAIE.
Datele disponibile aratã cã exporturile
spre China ºi India s-au diminuat, dar
aceste þãri au generat aproximativ
80% din transporturile ruseºti de
profil, menþioneazã sursa citatã.

A.V.
(continuare în pagina 12)

Simbioþi ºi
organism-gazdã,
plus curea de
transmisie

1
În economia României, capi-
talismul corporatist este un ca-
pitalism parazitar. Sim-
biotul extrage aproape

tot din economia anemicã a
României. Se foloseºte pentru
asta de o conjuraþie a slugilor,
prea-plecate în faþa celor pu-
ternici, dar absolut nemiloase,
ca niºte vãtafi biblici, cu cei
slabi ºi lipsiþi de putere de ne-
gociere. Nu este o elitã circulantã, în
sensul noþiunii introduse în sociologie
de Vilfredo Paretto în sec. XIX, pen-
tru a desemna statul profund, paralel
celui legitim. Nu este, în adevãratul
sãu înþeles, o camarilã interºanjabilã,
potrivit �principiului� uºii rotative
(executivii din corporaþii intrã în biro-

craþia înaltã, rãmân o vreme, pentru
a-ºi îndeplini mandatul de influenþare

ilegitimã a puterii, dupã care
ies executivi de rang mai înalt
în corporaþii � este valabilã,
desigur, ºi miºcarea inversã,
dinspre birocraþie spre corpo-
raþie ºi înapoi). Este, de fapt,
o pletorã de ciocoi birocratici
ºi de sinecuriºti politici, tipicã
unei colonii, aºa cum a ajuns

România de azi.
Mãsurile de �austeritate� planifica-

te de guvernulCiolacunu þintesc deloc
simbiotul. Corporaþiile strãine nu plã-
tesc decât rar impozite ºi taxe pe plu-
svaloarea stoarsã de aici, de pe spina-
rea ºi din resursele noastre.

(continuare în pagina 11)

Notã prealabilã: cele ce urmeazã reprezinã dezvoltãrile pledoariei susþi-
nute de mine la o conferinþã susþinutã la Parlament, în data de 10 august
2023, pe tema �austeritãþii� programate de guvernul Ciolacu.
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Urmãtoarea ediþie e-paper a ziarului
BURSA

va apãrea în data de 17 august.
Pânã atunci ne gãsiþi pe

www.bursa.ro.


