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EURO = 4,9418 RON

DOLAR = 4,5717 RON

De ce este
pacea in
Ucraina o
mare
amenintare
pentru
autoritatile
europene?

loomberg a scris recent ca
oficialii europeni sunt ingri-
jorati de faptul ¢ pregedinte-
le Toe Biden ar putea “impin-
e Ucraina spre negocieri de pace
aml viitor

Aceeasi agentie de stiri scria, cu
‘mai putin de jumétate de an in urmé, ci
autorititile americane erau ingrijorate
de un posibil succes al propunerilor
presedintelui Xi Jin-
ping adresate pre-
sedintelui Viadimir
Putin cu ocazia vizitei

sale la Moscova

Atunci  Statele
TAin . Unite erauingrijorate
RECHEA  cd “vor fi puse la colt

in legdturd cu o pro-
punere chinezd de pace”, iar o
spingere a propuncrilor ar i permis
Chinei sa sustin in fata altor natiuni
¢i “Washingtonul nu este interesat
de pace”™

Daci in cazul autoritatilor america-
ne problema. era mai mult de imagine
si de orgoliu, pentru autoritatile euro-
pene o incetare a foculi si inceperea
negocierilor de pace reprezintd o pro-
blemé mult mai grava, mai ales daci
vor avea loc in condiliile impuse de
Moscova.

Motivul este simplu: ar dispirea,
chiar daci nu imedial, una dintre prin-
cipalele justificari pentrn agravarea
fondul men-
tinerdi presiunilor inflationiste la un ni-
vel ridicat, in special ca urmare a relu-
arii tendintei de crestere a preturilor
energiei

Cefiifenii enropeni vor cere tot
‘mai mult explicatii si solutii si nu se
vor mai mulfumi doar cu justificiri
care s¢ rezumd la invinovatirea lui
Vladimir Putin, mai ales pe fondul
accentuarii dificultatilor cconomice
sia extinderii spectrului stagflatiei in
Liuropa

In plus, Annalena Bacrbock, mi-
nistrul de externe al Germaniei si
unul dintre cei mai infocati susti
tori ai sanctiunilor impuse Rusiei, a
recunoscut recent ca acestea nu fine-
tioneaza

(continuare in pagina 11)

Cum se vede portofoliul FP
dupa vanzarea Hidroelectrica
s1 plata dividendelor

® Ovidiu Serdean, IFB Finwest: ”Pentru listarea detinerilor, Fondul Proprietatea depinde, in unele cazuri,
de decizia politica” ® Marcel Murgoci, Estinvest: ”Cred ca FP va incerca iesirea din fiecare companie din
portofoliu; primul candidat in vederea listarii este Salrom” ® Johan Meyer, Franklin Templeton: Privim
catre FP versiunea 2.0., unde vom avea flexibilitatea sa investim in noi oportunitati, pentru a profita de
potentialul pe care il ofera piata din Roméania”

348

miliarde lei

Evolutia actiunilor Fondul Proprietatea, din 2021 pan

v oA

a in prezent

Activul Net al FP fard dividendele
ce vor fi platite din banii incasati
pe Hidroelectrica

2021 Mar Mai lul Sep Nov 2022 Mar Mai lul Sep Nov 2023 Mar Mai lul Sep
croporturi Bucuregti, TP, ceea cc insemnd ¢, probubil, avut o strategic buzatd pe vinzare de  na. Cred ¢, in momentul in care va TP le va primi ca urmare a definerilor
Engic Roménia, Por-  fondul se va lichida la un anumit  active si folosirea banilor pentru alo- ondul va vinde  ramase in portofoliu se vor reduce

tul Constanta, Salrom

si Alro Slatina sunt

principalele companii

in care Fondul Pro-

prictatea (FP) va mai

avea defineri intr-un

arizont de timp previzibil, dup instri-

inarea pachefuli Ia Fiidroelectrica si

finalizarea vanzrii definerilor n so-
cietitile din grupul Fnel

Rrokerii sunt de parere ¢ Fondul

va continua si-gi vandi participatii-

le din portofoliu prin mecanismele

pietei de capital, ceea ce inseamni

noi listiri la Bursa de Valori Bucu-

resti (BVR). Pe de alta parte, acest

lucru fmplica reduceri ale activalui

moment.

Ovidiu Serdean: ”Banii au
tot iesit din societate, ceea ce,
pani la proba contrari, imi
arati ci se merge citre
lichidarea fondului”

Ovidiu Serdean, broker in cadrul
socicilii 1113 Finwest, spunc ¢, pen-
ru ca LP sisi listeze detinerile in
compuni depinde, n uncle cazuri, de
decizia politicd, in condiiile in carc,
anumite socicali din portofoliul 1P
sunt controlate de stat.

Brokerul ne-a declarat: “Cel putin
pénd acum, Londul Proprictatca a

cari de dividende gi riscumpardiri de
actinni proprii, pentru a duce preful
cit mai aproape de activul net. Banii
antotiesit din societate ceea ce, pani
la proba contrard, imi arati ca se
merge catre lichidarea fondului. Tn
aceste conditii, e toate ¢ pe termen
seurt san medin s-ar putea s existe
oportunitati, nu vid Fondul Proprie-
tatea ca pe o investifie pe termen
Tung”

Ovidiu Serdean a adiugat: “Tn opi-
niamea, TP mai are defineri la compa-
nii valoroase in portofolin. De pildi
Salrom sau Portul Constanta — a ciirui
importanti si valoare a crescut consi-
derabil, in urma rizboiului din Ucrai-

panii nelistate, aga cii pentru listare P
depinde de deciia politici (in cazul
companiilor controlate de stat) san de
cea a acfionaruhi majoritar T.a fel ca
in cazul Fiidroclectrica”

Marcel Murgoci: ”Urmeazi
ca valoarea activului net al
FP si se reduci, pentru a
reflecta in mare masura
noua situatie a portofoliului”
Marcel Murgoci, directorul de
operaiuni al socicttii de brokeraj
Listinvest, afimé ¢a dupd vérzar
idroclectrica, dividendele pe care

comsiderabil

Rrokernl ne-a spus: “Odata cn
vénzarea Fidroclectrica a. iegit din
portofoliul Fondului Proprictatea o
definere ce reprezenta 73% din activil
total §i care asigura o sumi importanti
de dividende. Definerile imase sunt
in companii cu o valoare mult mai
mich, iar dividendele pe care Fondul le
va primi se vor reduce considerabil
Tar,urmeazi ca gi preful actiunii i va-
Ioarea activului net al FPsi se reduca,
‘pentru a reflecta in mare mésuri noua
situatie a portofoliului™

ANDRE1IACOMI
(continuare in pagina 9,

Defecte

entru a putea derula efectiv o
activitate conforma, societa-
tea comerciala trebuie si fie
antorizata s functioneze

Autorizatiile administrative

sunt emise in vederea certiti
rii conformititii locatiei, di-
mensiunii, organizarii, logisticti
§i personalului cu cerintele sa-
nitare, sanitar veterinare, de
protectie contra incendiilor i
de protectie a mediului. Tipsa
conformitatii poate fi remedia-
{4, insi nerespectarea termenelor lega-
le pentru remediere determini nulita-
tea sau, dupa ca., dizolvarea de drepta
pentru ilegalitatea/imposi-
bilitatea realizirii obiectului de activi-
tate al societitii

GHEORGHE

de sistem s1

Societitile comerciale care fac co-
mert en bunuri §i servicii destinate
populatiei trebuie, de asemenea, si
abtin autorizatii si acorduri de la au-
toritatile administrativ-terito-
riale pe a céror raza teritoriala
se destasoard acest comert, in
/ conformitate cu OG nr.
99/2000 privind comerciali-
7area produselor si serviciilor
de piata.
A Pentru valabila constituire,
unele societati din domenii
specifice (banci, institutii financiare
nebancare, asiguritori, entitati regle-
‘mentate ale pietei de capital efc.) tre-
buie siobtind avize sau autorizatii pre-
alabile de la autorititile administrative
competente. Tine de conceptul de con-

s
-
)

99

Dorei ca “patroni

trol §i supraveghere, dar mai ales de
monopol: unele activititi economice
sunt destinate persoanelor sau institu-
tiilor cu pedigree

Asadar, autoritifile centrale sau lo-
cale sunt implicate in activitatile co-
merciale. Dacll emit autorizatii, avize,
licente, certificate, sumd. cel putin
implicit sau partial, responsabilitatea
pentru ceea ce face comerciantul. Vina
acestuia se dilueaza in responsabilita-
tea autorititii. Cu cat mai multe orga-
e, cu cit mai multi indivizi deservi-
{ifafcetali, cu atdt mai diluald vina co-
merciantului. Daci nu le emit sau le
Tetrag, autoritifile sunt responsubile
pentru lichidarea afacerii ilegale/noci-
vefriscante

(continuare in pagina 11;

Inchideti Roménia...
functioneaza ilegal!

sa cum era de asteptat, in

urma crimei de la Crevedia,

comentacii de serviciu au

tras-o greu pe coarda statuhui
eguat. Ne-am ocupat de subiect. Nu
este citugi de putin esuat, doar dedicat
altor activitati decit cele trimbitate
prin Constitutie i legi. Altele decit ar
vrea propaganda de serviciu a siste-
mului 4 ne convinga ca i muneese 7i
$i noapte pe “alesii neamurilor” de
prin Parlament §i pe insciunatii siste-
mului de prin mai toate institutiile si
posturile administratiei, de la portar la
‘ministri 5i de la sectorist la capii “ma-
fiilor” patronate si mulse la greu de
‘mai marii puterilor oculte care contro-
leaza tot ce migcd in Roméania Am
spus crima, fard sa ezit. Cind creezi un

M3 Cornel Codita

Cele mai profitabile activitati

din Roménia zilelor pe care

le trdim sunt cele ilegale: iraficul ilegal de droguri, trafi-
cul ifegal de persoane si prostitutia, traficul ilegal de

mérfari
Retineti, va rog, adjectivul ilegal.

perical pentru viata cuiva, o faci cu
buna stiing, neintrerupt, in vazul lumii
§i fird wm de refinere, esti responsa-
bil pentru eventualele consecinte. Tar,
cind pericolul s-a materializat i ai
stins viata citorva 7eci de oameni, se
cheami ci ai comis o crimi, iar cei
care 1 te-au fmpiedicat s3 o comiti,
desi aveau datoria si puterea institutio-
nali 3 0 fact se cheamd ¢ au devenit

servicii, traficul ilegal de valori culturale etc.

complic la crimé, Juridic, m doar me-
taforico-literar! Tupi cum se va vedea
in curind, insd, ceea ce este legal mu fi
atinge, 1 conteaza pentru detingtorti
puterii. Fi i destasoard nefngrdit ac-
tivitatile care §i fac mai bogati 5i mai
Pputemici cu fiecare ceas, 7i §i an care
trece, ei i satistac toate “nevoile” si
capriciile dupa alte reguli

(continuare in pagina 3




