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Cum se vede portofoliul FP
dupã vânzarea Hidroelectrica
ºi plata dividendelor
lOvidiu ªerdean, IFB Finwest: ”Pentru listarea deþinerilor, Fondul Proprietatea depinde, în unele cazuri,
de decizia politicã”lMarcel Murgoci, Estinvest: ”Cred cã FP va încerca ieºirea din fiecare companie din
portofoliu; primul candidat în vederea listãrii este Salrom”l Johan Meyer, Franklin Templeton: ”Privim
cãtre FP versiunea 2.0., unde vom avea flexibilitatea sã investim în noi oportunitãþi, pentru a profita de
potenþialul pe care îl oferã piaþa din România”

A
eroporturi Bucureºti,
Engie România, Por-
tul Constanþa, Salrom
ºi Alro Slatina sunt
principalele companii
în care Fondul Pro-
prietatea (FP) va mai
avea deþineri într-un

orizont de timp previzibil, dupã înstrã-
inarea pachetului la Hidroelectrica ºi
finalizarea vânzãrii deþinerilor în so-
cietãþile din grupul Enel.

Brokerii sunt de pãrere cã Fondul
va continua sã-ºi vândã participaþii-
le din portofoliu prin mecanismele
pieþei de capital, ceea ce înseamnã
noi listãri la Bursa de Valori Bucu-
reºti (BVB). Pe de altã parte, acest
lucru implicã reduceri ale activului

FP, ceea ce însemnã cã, probabil,
fondul se va lichida la un anumit
moment.
Ovidiu ªerdean: ”Banii au

tot ieºit din societate, ceea ce,

pânã la proba contrarã, îmi

aratã cã se merge cãtre

lichidarea fondului”

Ovidiu ªerdean, broker în cadrul
societãþii IFB Finwest, spune cã, pen-
tru ca FP sã-ºi listeze deþinerile în
companii depinde, în unele cazuri, de
decizia politicã, în condiþiile în care,
anumite societãþi din portofoliul FP
sunt controlate de stat.

Brokerul ne-a declarat: �Cel puþin
pânã acum, Fondul Proprietatea a

avut o strategie bazatã pe vânzare de
active ºi folosirea banilor pentru alo-
cãri de dividende ºi rãscumpãrãri de
acþiuni proprii, pentru a duce preþul
cât mai aproape de activul net. Banii
au tot ieºit din societate ceea ce, pânã
la proba contrarã, îmi aratã cã se
merge cãtre lichidarea fondului. În
aceste condiþii, cu toate cã pe termen
scurt sau mediu s-ar putea sã existe
oportunitãþi, nu vãd Fondul Proprie-
tatea ca pe o investiþie pe termen
lung�.

Ovidiu ªerdean a adãugat: �În opi-
niamea, FPmai are deþineri la compa-
nii valoroase în portofoliu. De pildã
Salrom sau Portul Constanþa � a cãrui
importanþã ºi valoare a crescut consi-
derabil, în urma rãzboiului din Ucrai-

na. Cred cã, în momentul în care va
apãrea oportunitatea, Fondul va vinde
ºi aceste deþineri. Vedem cã sunt com-
panii nelistate, aºa cã pentru listare FP
depinde de decizia politicã (în cazul
companiilor controlate de stat) sau de
cea a acþionarului majoritar. La fel ca
în cazul Hidroelectrica�.
Marcel Murgoci: ”Urmeazã

ca valoarea activului net al

FP sã se reducã, pentru a

reflecta în mare mãsurã

noua situaþie a portofoliului”

Marcel Murgoci, directorul de
operaþiuni al societãþii de brokeraj
Estinvest, afirmã cã dupã vânzarea
Hidroelectrica, dividendele pe care

FP le va primi ca urmare a deþinerilor
rãmase în portofoliu se vor reduce
considerabil.

Brokerul ne-a spus: �Odatã cu
vânzarea Hidroelectrica a ieºit din
portofoliul Fondului Proprietatea o
deþinere ce reprezenta 75%din activul
total ºi care asigura o sumã importantã
de dividende. Deþinerile rãmase sunt
în companii cu o valoare mult mai
micã, iar dividendele pe careFondul le
va primi se vor reduce considerabil.
Dar, urmeazã ca ºi preþul acþiunii ºi va-
loarea activului net al FP sã se reducã,
pentru a reflecta în mare mãsurã noua
situaþie a portofoliului�.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 9)

Defecte de sistem ºi
Dorei ca “patroni”
P

entru a putea derula efectiv o
activitate conformã, societa-
tea comercialã trebuie sã fie
autorizatã sã funcþioneze.

Autorizaþiile administrative
sunt emise în vederea certificã-
rii conformitãþii locaþiei, di-
mensiunii, organizãrii, logisticii
ºi personalului cu cerinþele sa-
nitare, sanitar veterinare, de
protecþie contra incendiilor ºi
de protecþie a mediului. Lipsa
conformitãþii poate fi remedia-
tã, însã nerespectarea termenelor lega-
le pentru remediere determinã nulita-
tea sau, dupã caz, dizolvarea de drept a
societãþii, pentru ilegalitatea/imposi-
bilitatea realizãrii obiectului de activi-
tate al societãþii.

Societãþile comerciale care fac co-
merþ cu bunuri ºi servicii destinate
populaþiei trebuie, de asemenea, sã
obþinã autorizaþii ºi acorduri de la au-

toritãþile administrativ-terito-
riale pe a cãror raza teritorialã
se desfãºoarã acest comerþ, în
conformitate cu OG nr.
99/2000 privind comerciali-
zarea produselor ºi serviciilor
de piaþã.

Pentru valabila constituire,
unele societãþi din domenii

specifice (bãnci, instituþii financiare
nebancare, asigurãtori, entitãþi regle-
mentate ale pieþei de capital etc.) tre-
buie sãobþinã avize sauautorizaþii pre-
alabile de la autoritãþile administrative
competente. Þine de conceptul de con-

trol ºi supraveghere, dar mai ales de
monopol: unele activitãþi economice
sunt destinate persoanelor sau institu-
þiilor cu pedigree.

Aºadar, autoritãþile centrale sau lo-
cale sunt implicate în activitãþile co-
merciale. Dacã emit autorizaþii, avize,
licenþe, certificate, îºi asumã, cel puþin
implicit sau parþial, responsabilitatea
pentru ceea ce face comerciantul.Vina
acestuia se dilueazã în responsabilita-
tea autoritãþii. Cu cât mai multe orga-
ne, cu cât mai mulþi indivizi deservi-
þi/afectaþi, cu atât mai diluatã vina co-
merciantului. Dacã nu le emit sau le
retrag, autoritãþile sunt responsabile
pentru lichidarea afacerii ilegale/noci-
ve/riscante.

(continuare în pagina 11)

Închideþi România...
funcþioneazã ilegal!
A

ºa cum era de aºteptat, în
urma crimei de la Crevedia,
comentacii de serviciu au
tras-o greu pe coarda statului

eºuat. Ne-am ocupat de subiect. Nu
este cîtuºi de puþin eºuat, doar dedicat
altor activitãþi decît cele trîmbiþate
prin Constituþie ºi legi. Altele decît ar
vrea propaganda de serviciu a siste-
mului sã ne convingã cã îi muncesc zi
ºi noapte pe �aleºii neamurilor� de
prin Parlament ºi pe înscãunaþii siste-
mului de prin mai toate instituþiile ºi
posturile administraþiei, de la portar la
ministru ºi de la sectorist la capii �ma-
fiilor� patronate ºi mulse la greu de
mai marii puterilor oculte care contro-
leazã tot ce miºcã în România. Am
spus crimã, fãrã sã ezit. Cînd creezi un

pericol pentru viaþa cuiva, o faci cu
bunã ºtiinþã, neîntrerupt, în vãzul lumii
ºi fãrã urmã de reþinere, eºti responsa-
bil pentru eventualele consecinþe. Iar,
cînd pericolul s-a materializat ºi ai
stins viaþa cîtorva zeci de oameni, se
cheamã cã ai comis o crimã, iar cei
care nu te-au împiedicat sã o comiþi,
deºi aveau datoria ºi puterea instituþio-
nalã sã o facã, se cheamã cã au devenit

complici la crimã. Juridic, nu doar me-
taforico-literar! Dupã cum se va vedea
în curînd, însã, ceea ce este legal nu îi
atinge, nu conteazã pentru deþinãtorii
puterii. Ei îºi desfãºoarã neîngrãdit ac-
tivitãþile care îi fac mai bogaþi ºi mai
puternici cu fiecare ceas, zi ºi an care
trece, ei îºi satisfac toate �nevoile� ºi
capriciile dupã alte reguli.

(continuare în pagina 3)

De ce este
pacea în
Ucraina o
mare
ameninþare
pentru
autoritãþile
europene?

B
loomberg a scris recent cã
oficialii europeni sunt îngri-
joraþi de faptul cã preºedinte-
le Joe Biden ar putea �împin-

ge� Ucraina spre negocieri de pace
anul viitor.

Aceeaºi agenþie de ºtiri scria, cu
mai puþinde jumãtate de an înurmã, cã
autoritãþile americane erau îngrijorate
de un posibil succes al propunerilor

preºedintelui Xi Jin-
ping adresate pre-
ºedintelui Vladimir
Putin cu ocazia vizitei
sale la Moscova.

Atunci Sta te le
Unite erau îngrijorate
cã �vor fi puse la colþ
în legãturã cu o pro-

punere chinezã de pace�, iar o re-
spingere a propunerilor ar fi permis
Chinei sã susþinã în faþa altor naþiuni
cã �Washingtonul nu este interesat
de pace�.

Dacã în cazul autoritãþilor america-
ne problema era mai mult de imagine
ºi de orgoliu, pentru autoritãþile euro-
pene o încetare a focului ºi începerea
negocierilor de pace reprezintã o pro-
blemã mult mai gravã, mai ales dacã
vor avea loc în condiþiile impuse de
Moscova.

Motivul este simplu: ar dispãrea,
chiar dacã nu imediat, una dintre prin-
cipalele justificãri pentru agravarea
condiþiilor economice, pe fondulmen-
þinerii presiunilor inflaþioniste la unni-
vel ridicat, în special ca urmare a relu-
ãrii tendinþei de creºtere a preþurilor
energiei.

Cetãþenii europeni vor cere tot
mai mult explicaþii ºi soluþii ºi nu se
vor mai mulþumi doar cu justificãri
care se rezumã la învinovãþirea lui
Vladimir Putin, mai ales pe fondul
accentuãrii dificultãþilor economice
ºi a extinderii spectrului stagflaþiei în
Europa.

În plus, Annalena Baerbock, mi-
nistrul de externe al Germaniei ºi
unul dintre cei mai înfocaþi susþinã-
tori ai sancþiunilor impuse Rusiei, a
recunoscut recent cã acestea nu func-
þioneazã.

(continuare în pagina 11)

Cele mai profitabile activitãþi din România zilelor pe carele trãim sunt cele ilegale: traficul ilegal de droguri, trafi-cul ilegal de persoane ºi prostituþia, traficul ilegal demãrfuri ºi servicii, traficul ilegal de valori culturale etc.Reþineþi, vã rog, adjectivul ilegal.
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