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Inflaþia din Turcia -
la 55% ºi creºte
l Acest indicator se va apropia de 62% la finele anului curent

B
anca centralã a Turciei se
aºteaptã ca, la finele lui 2023,
rata anualã a inflaþiei din þarã
sã se apropie de 62%, limita

superioarã a intervalului pe care l-a
prognozat în cel mai recent raport al
sãu, anunþã Reuters.

În iulie, rata inflaþiei din Turcia s-a
situat la 47,83%, iar în august ar fi
depãºit 55%, conform estimãrilor. Ni-
velul de vârf a fost atins în octom-
brie 2022: 85%. Economiºtii indepen-
denþi spun, însã, cã inflaþia realã este
mult mai ridicatã în prezent, de
aproape 123%.

Sãptãmâna trecutã, la cea de-a treia
reuniune de politicã monetarã prezidatã
de noul guvernator Hafize Gaye Erkan,
Banca Turciei a decis sã majoreze
dobânda de referinþã de la 17,5% la
25%, semn cã oficialii instituþiei adoptã
mãsuri mai agresive pentru reducerea
inflaþiei. Analiºtii estimau o majorare
pânã la 20% a dobânzii-cheie.

Mulþi investitori cred cã Banca Tur-
ciei trebuie sã îºi înãspreascã în conti-
nuare politica monetarã.

În procesul-verbal al celei mai re-

cente reuniuni a Comitetului de politi-
cã monetarã, oficialii bãncii centrale
au declarat cã inflaþia anualã va creºte
semnificativ în august, iar înãsprirea
politicii monetare va continua, dupã
cum va fi necesar, într-o manierã gra-
dualã.

Potrivit bãncii centrale, dezinflaþia
va apãrea abia în 2024, în Turcia.

”În ultimele luni, ritmul înãspririi
politicii monetare din Turcia a deza-
mãgit aºteptãrile pieþelor”, conform
unei analize din august a ING Bank
NV.

Creºtere peste aºteptãri
a economiei Turciei, în
trimestrul al doilea

Economia Turciei a înregistrat, în
trimestrul al doilea din 2023, o
creºtere anualã peste aºteptãri, de
3,8% (dupã un avans de 3,9% în pri-
mele trei luni), datoritã cheltuielilor
solide ale gospodãriilor, conform da-
telor oficiale anunþate de TurkStat în
31 august. (V.R.)

(continuare în pagina 12)

Aºteptãrile de pe
Wall Street
l Dubravko Lakos, JP Morgan: ”Raliul din acest an s-a
încheiat, iar poziþionarea actualã a investitorilor aratã cã sunt
prea optimiºti”lMike Wilson, Morgan Stanley: ”Nu-mi pot
închipui o veste mai bunã decât ceea ce am primit de la Nvidia ...
ºi totuºi raliul a eºuat”l Dan Ives, Wedbush: ”Un val masiv de
cheltuieli antrenate de inteligenþa artificialã este pe cale sã
alimenteze o nouã creºtere a acþiunilor tehnologice”l Sam
Stovall, CFRA Research: ”Istoric, septembrie a fost cea mai
slabã lunã din an pentru indicele S&P 500”

P
iaþa de acþiuni americanã a
avut o creºtere în acest an, in-
dicele S&P 500 câºtigând 21%
pânã în iulie, dar în august ra-

liul s-a împotmolit, dupã ce o serie de
date economice ºi declaraþii ale oficia-
lilor Rezervei Federale au stârnit teme-
rea cã banca centralã a Statelor Unite
va menþine ratele dobânzilor mai ridi-
cate pentru o perioadã mai îndelungatã
decât se anticipase, ceea ce a dus la o
majorare a randamentelor titlurilor de
stat pe termene mai lungi.

Istoria aratã cã, de obicei, august nu
este o lunã propice pentru acþiuni, ace-
laºi lucru fiind valabil ºi pentru sep-
tembrie, în special în anul dinaintea
alegerilor prezidenþiale din SUA, con-

form Business Insider.
Dar, în contextul actual nu este

vorba numai despre istorie, potrivit
publicaþiei americane. Rezerva Fede-
ralã are în continuare a abordare
”hawkish” (ce denotã o politicã mo-
netarã agresivã) chiar ºi dupã unspre-
zece creºteri ale ratei dobânzii, iar in-
vestitorii ºi-au extins orizontul de
aºteaptare privind potenþiale reduceri
pânã în anul viitor. Randamentele
obligaþiunilor au crescut, cele ale tit-
lurilor de stat pe zece ani atingând,
chiar luna trecutã, cel mai ridicat ni-
vel din 2007.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 9)

Circulaþia elitelor ºi
statul paralel (I)
Preambul

1. Sunt douã tipuri de întrebãri ob-
sedante ºi pline de obidã care ne mun-
cesc minþile ºi sufletele cu ocazia fie-
cãrei noi catastrofe care
depãºeºte în tragism ºi absur-
ditate dezastrul imediat
anterior.

Pe scurt, iatã-le: de ce ei nu
pãþesc niciodatã nimic? de ce
noi, în schimb, suntem vinova-
þi fãrã vinã sau suspecþi uzuali?

Pe larg, iatã-le:
(i) cum este posibil ca, pentru ilega-

litãþi atât de fãþiºe, comise parcã
(a) în dispreþul armatelor de organe

de control ºi al redundantelor autoritãþi
plãtite regeºte din bani publici,

(b) sfidând eticheta de cea mai
„transparentã” ºi mai „informatã” din-
tre lumi ºi

(c) batjocorind „ordinea liberalã
bazatã pe reguli”,

infractorii, criminalii, drogaþii ºi
chiar nãtãrãii care, din incompetenþã
crasã, aruncã în aer bugete naþionale,
spitale sau depozite de carburant, sã
reuºeascã mereu sã scape nepedepsiþi
ºi nevãtãmaþi?

(ii) cum e posibil ca, în timp ce noi,
toþi ceilalþi, am ajuns sã fim suspectaþi,
controlaþi, executaþi silit, carantinaþi ºi
spionaþi permanent, o întreagã pletorã

de corupþi, de prestatori de ser-
vicii infracþionale ºi de cocala-
ri sã reuºeascã sã îºi blureze
identitatea ºi sã îºi dilueze vina
în mulþime, fiind mereu bene-
ficiari ai imunitãþi i de
rãspunderea juridicã, moralã
sau politicã?

Explicaþia simplificatã se
rezumã la douã atribute ale lu-

mii subterane ºi ale statului profund:
stabilitatea ºi predictibilitatea.

Stabilitatea ...

Reþelele mafiotice de sens se agluti-
neazã în timp, deci necesitã stabilitate.
Este nevoie de lideri interminabili,
transformaþi în idoli (falºi, desigur, dar
care dau bine pe soclu) aureolaþi cu
mitul invincibilitãþii ºi al infailibilitã-
þii. Cu astfel de ancore, locotenenþii ºi
consilierii dobândesc gravitaþie,
atrãgând fluxurile de numerar, oportu-
nitãþi ºi resurse.

(continuare în pagina 10)
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Contradicþia din UE
între þintele de deficit
ºi investiþiile verzi
lUn studiu efectuat de think-tank-ul britanic New Economics
Foundation aratã cã, în acest moment, doar patru state UE pot
îndeplini þintele stabilite de Comisia Europeanã privind combaterea
schimbãrilor climatice, prin majorarea cu 3% a finanþãrii investiþiilor
verzilReferitor la ajustarea fiscalã solicitatã de Comisie unor state
membre, NEF afirmã: “Þãrile care au fãcut ajustãri fiscale mai
drastice au înregistrat o majorare a deficitului bugetar ºi nu o scãdere”

R
egulile fisca-
le propuse de
Comisia Eu-
ropeanã pun în
pericol investi-
þiile publice ne-
cesarepentrucom-

baterea schimbãrilor climatice
ºi, dacã ar fi aplicate, þara noa-
strã ºi-ar putea creºte cu doar
1% alocarea pentru investiþii
verzi, fãrã a pune în pericol þinta
de deficit bugetar, se aratã într-un
studiu efectuat de New
Economics Foundation.

“Includerea unor reguli uni-
forme privind datoria ºi defici-
tul, susþinute de Germania ºi
alte þãri puternice, ar menþine
aceleaºi principii economice
care au menþinut Europa la pra-
gul sãrãciei în ultimul deceniu.
În plus, aceste reguli ar duce la
nevoia unor þãri de a introduce
mãsuri de austeritate, care nu
au avut efectul scontat în tre-
cut. (...) Normele fiscale pro-
puse de UE vor duce, de ase-
menea, la o mai mare diver-
genþã economicã între þãri.
Þãrile mai bogate, care au o ca-
pacitate mai mare de a se împru-
muta în cadrul regulilor fiscale,
vor putea sã aloce sume conside-
rabile pentru investiþiile publice
verzi ºi pentru stimularea efi-
cientã a creºterii economice. În
schimb, restul statelor membre
UE vor cunoaºte restricþii cu pri-
vire la proiectele finanþate. Re-
gulile fiscale ale UE sunt con-
struite pe aºa-numitele criterii
de la Maastricht care impun gu-

vernelor sã menþinã deficitele bugeta-
re ºi datoria publicã sub 3%, respectiv
60% din PIB. Cu toate acestea, propu-
nerea Comisiei privind regulile fisca-
le introduce o nouã abordare de clasi-
ficare a þãrilor pe baza unei analize a
sustenabilitãþii datoriei (ADD),
împãrþindu-le în grupuri cu risc ridi-

cat, mediu ºi scãzut.
Þãrile cu risc înalt ºi
mediu trebuie sã îºi
reducã datoria
ºi/sau deficitele,
în timp ce þãrile cu
risc scãzut se aºte-

aptã sã menþinã niveluri-
le datoriilor sub 60% ºi de-
ficitele sub 3%. Aceastã
abordare specificã fiecãrei
þãri, care sugereazã ajustãri
negociate cu guvernele,
înlocuieºte reducerile uni-
forme anterioare impuse,
ce impuneau o reducere de
0,5% a datoriei pentru
depãºirea gradului de
îndatorate de 60% din
PIB”, susþin experþii de la
New Economics Founda-
tion.

Potrivit analizei efec-
tuatã de cãtre aceºtia, pe
baza criteriilor propuse de
Comisia Europeanã pri-
vind sustenabilitatea dato-
riilor, 10 din cele 15 state
membre ale UE care au un
grad de îndatorare ce
depãºeºte 60% din PIB-ul
fiecãrui stat, ar trebui sã
îºi reducã anual deficitul
cu minimum 0,5% din
PIB.

“Pentru a îndeplini obiectivele
climatice ale UE de reducere a emi-
siilor cu 55% pânã în 2030, regulile
de împrumut propuse ar lãsa 13 þãri,
reprezentând jumãtate din PIB-ul
blocului, în imposibilitatea de a in-
vesti suficient. Practic, regulile pri-
vind deficitul stau în calea obiecti-
velor europene în materie de climã.
Limita strictã a deficitului de 3%
îngreuneazã UE sã îºi atingã pro-
priile obiective climatice sau sã
atingã obiectivele stabilite în Acor-
dul de la Paris. Aceastã limitã strictã
a deficitului opreºte guvernele sã in-
vesteascã suficient pentru a limita
efectele dãunãtoare ale schimbãri-
lor climatice. În plus, este posibil ca
normele fiscale sã conducã la diver-
genþã economicã între þãrile mai bo-
ga te º i ce l e ma i sã race /ma i
constrânse din punct de vedere fi-
scal din UE, deoarece þãrile mai bo-
gate din UE vor putea cheltui mult
mai mult decât altele”, afirmã auto-
rii studiului.

Conform sursei citate, în acest mo-
ment, doar patru þãri UE pot îndeplini
creºterea de 3% a cheltuielilor ecolo-
gice necesarã pentru a îndeplini scena-
riul de reducere a emisiilor ridicate:
Irlanda, Suedia, Danemarca ºi Leto-
nia, în timp ce Germania, Cehia ºi Au-
stria majora cu peste 1% cheltuielile
privind investiþiile verzi. România le
poate majora cu maximum 1%, în timp
ce Bulgaria le poate creºte cu 2% fãrã a
pune în pericol regulile europene
privind deficitul bugetar la fel ca
Estonia, Lituania ºi Croaþia.

GEORGE MARINESCU
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Gazele ruseºti: ce
refuzã prin conductã,
UEimportãpevapor
lNoronha-Gant: “Indiferent dacã vin pe conductã sau cu vaporul,
gazele importate din Rusia aratã cã firmele europene trimit miliarde
de dolari în vistieria de rãzboi a lui Putin”

Þ
intele stabilite de autori-
tãþile europene aratã cã
volumul importurilor de
combustibili fosili din
Rusia trebuie sã ajungã la
zero pânã în 2027. Obiec-
tivul pare sã devinã tot
mai greu de atins, în con-

diþiile în care Financial Times a scris
recent despre noile recorduri atinse în
2023 în ceea ce priveºte importurile de
gaze naturale lichefiate (GNL)
din Rusia.

Datele de la compania
Kpler, preluate de organizaþia
neguvernamentalã Global
Witness, aratã cã Spania ºi Bel-
gia au ocupat locul al doilea ºi
al treilea, dupã China, în clasa-
mentul global al importatorilor
de GNL din Rusia.

În primele ºapte luni ale acestui an,
exporturile de GNL din Rusia cãtre þã-
rile UE a crescut cu 39,5% faþã de ace-
eaºi perioadã din 2021, pânã la circa
22 milioane de metri cubi.

Importurile Spaniei au atins aproa-
pe 7,5 milioane mc de GNL în primele
ºapte luni din 2023, dupã o creºtere de
104,6% faþã aceeaºi perioadã din
2021, în timp ce importurile de GNL
din Rusia ale Belgiei au urcat pânã la
7,1 milioane mc, echivalentul unei
creºteri de aproape 160% (vezi
graficul 1).

Valoarea importurilor de gaze li-
chefiate ruseºti în þãrile UE a fost de

circa 5,3 miliarde euro dupã pri-
mele ºapte luni ale acestui an,
conform estimãrilor de la Glo-
bal Witness preluate de
Financial Times.

“Este ºocant faptul cã þãrile
din UE au depus eforturi aºa de
mari pentru a renunþa la gazul
rusesc prin conducte, doar pen-

tru a-l înlocui cu echivalentul expediat
pe vapor”, a declarat Jonathan Noron-
ha-Gant, membru al organizaþie Glo-
bal Witness, pentru FT.

“Indiferent dacã vin pe conductã sau
cu vaporul, gazele importate din Rusia

aratã cã firmele europene trimit miliar-
de de dolari în vistieria de rãzboi a lui
Putin”, a mai subliniat Noronha-Gant.

Cea mai mare parte a gazelor liche-
fiate importate de UE din Rusia este
furnizatã de compania Yamal LNG, al
cãrei acþionar majoritar este compania
rusã Novatek. Alþi acþionari importan-
þi sunt Total Energies din Franþa ºi
China National Petroleum Corpora-
tion, dupã cum aratã FT.

Tot datele de la Kpler mai aratã cã
importurile de gaze lichefiate din Ru-
sia au reprezentat 16,2% din totalul
importurilor de GNL în þãrile UE din
primele ºapte luni din 2023, de 133,5
milioane metri cubi, echivalentul a 82
de miliarde de metri cubi de gaze natu-
rale.

Importurile UE de GNL din SUA
au fost de 58 de milioane mc în prime-
le ºapte luni din 2023, respectiv 43,4%
din total, în timp ce importurile din
Qatar au fost de 18,4 milioane mc, re-
spectiv 13,8% (vezi graficul 2).
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