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Contradictia din UE
intre tintele de deficit

s1 mvestitille verzi

® Un studiu efectuat de think-tank-ul britanic New Economics
Foundation arata ca, in acest moment, doar patru state UE pot
indeplini tintele stabilite de Comisia Europeana privind combaterea
schimbarilor climatice, prin majorarea cu 3% a finantarii investitiilor
verzi ® Referitor la ajustarea fiscald solicitata de Comisie unor state
membre, NEF afirma: “Tarile care au facut ajustari fiscale mai
drastice au Inregistrat o majorare a deficitului bugetar si nu o scadere”

cgulile fisca-
le propuse de
Comisia Eu-
ropeani pun in
pericol investi-
tiile publice ne-
cesare pentru com-
baterea schimbirilor climatice
§i, daca ar fi aplicate, tara noa-
stri si-ar putea creste cu doar
1% alocarea pentru  investitii
verzi, fard a pune in pericol tinta
de deficit bugetar, se arata intr-un
studiu  efectuat de  New
Economics Foundation.
“Includerea unor reguli uni-
forme privind datoria i defici-
tul, sustinute de Germania si
alte tari puternice, ar mentine
aceleasi principii economice
care aumentinut Europa la pra-
gul saraciei in ultimul deceniu.
Inplus, aceste reguli ar duce la
nevoia unor tari de a introduce
masuri de austeritate, care nu
au avut efectul scontat in tre-
cut. (...) Normele fiscale pro-
puse de UE vor duce, de ase-
menea, la o mai mare diver-
genta economicd intre (ari.
Tarile mai bogate, care au o ca-
pacitate mai mare de a se impru-
muta in cadrul regulilor fiscale,
vor putea s aloce sume conside-
rabile pentru investitiile publice
verzi si pentru stimularea efi-
cientd a cresterii economice. in
schimb, restul statelor membre
UE vor cunoagte restrictii cu pri-
vire la proiectele finantate. Re-
gulile fiscale ale UE sunt con-
struite pe asa-numitele criterii
de la Maastricht care impun gu-

vernelor sa mentina deficitele bugeta-
resi datoria publicd sub 3%, respectiv
60% din PIB. Cu toate acestea, propu-
nerea Comisiei privind regulile fisca-
le introduce o noud abordare de clasi-
ficare a tarilor pe baza unei analize a
sustenabilitatii datoriei (ADD),
impartindu-le in grupuri cu risc ridi-
cat, mediu si scazut.
Tarile cu risc inalt si
mediu trebuie sa isi
reduca datoria
si/sau deficitele,

in timp ce tarile cu
risc scazut se aste-
aptd s mentina niveluri-
le datoriilor sub 60% si
ficitele sub 3%. Acea
abordare specifica fiecdrei

“Pentru a indeplini obiectivele
climatice ale UE de reducere a emi-
siilor cu 55% pand in 2030, regulile
de imprumut propuse ar lsa 13 tari,
reprezentand jumitate din PIB-ul
blocului, in imposibilitatea de a in-
vesti suficient. Practic, regulile pri-
vind deficitul stau in calea obiecti-
velor europene in materie de clima.
Limita strictd a deficitului de 3%
ingreuncaza UE si isi atingd pro-
priile obiective climatice sau si
atingd obiectivele stabilite in Acor-
dul de la Paris. Aceasta limita strictd
a deficitului opreste guvernele sa in-
vesteasca suficient pentru a limita
efectele daundtoare ale schiml
lor climatice. in plus, este posibil ca
normele fiscale sa conduci la diver-
gentd 4 intre tarile mai bo-

tari, A ajustari
negociate cu guvernele,
inlocuieste reducerile uni-
forme anterioare impuse,
ce impuneau o reducere de
0,5% a datoriei pentru
depasirea gradului de
indatorate de 60% din
PIB”, sustin expertii de la
New Economics Founda-
tion.

Potrivit analizei efec-
tuatd de catre acestia, pe
baza criteriilor propuse de
Comisia Europeand pri-

gate si cele mai sdrace/mai
constranse din punct de vedere fi-
scal din UE, deoarece tarile mai bo-
gate din UE vor putea cheltui mult
mai mult decat altele”, afirma auto-
rii studiului.

Conform sursei citate, in acest mo-
‘ment, doar patru tari UE pot indeplini
cresterca de 3% a cheltuielilor ecolo-
gice necesard pentru a indeplini scena-
riul de reducere a emisiilor ridicate:
Irlanda, Suedia, Danemarca si Leto-
nia, in timp ce Germania, Cehia si Au-
stria majora cu peste 1% cheltuielile
privind itiile verzi. Romania le

vind dato-
riilor, 10 din cele 15 state
membre ale UE care auun
grad de indatorare ce
depiseste 60% din PIB-ul
fiecarui stat, ar trebui s
isi reduca anual deficitul
cu minimum 0,5% din
PIB.

poate majora cu maximum 1%, in timp
ce Bulgaria le poate creste cu 2% faria
pune in pericol regulile curopene
privind deficitul bugetar la fel ca
Estonia, Lituania si Croafia.

GEORGE MARINESCU

(continuare in pagina 3)

Gazele rusesti: ce
refuza prin conducta,
UE mporta pe vapor

gazele importate din Rusia arata ca firmele europene trimit miliarde
de dolari in vistieria de razboi a lui Putin”

intele stabilite de autori-
tatile europene aratd ca
volumul importurilor de
combustibili  fosili  din
Rusia trebuie sa ajunga la
zero pana in 2027. Obiec-
tivul pare si devina tot
mai greu de atins, in con-
ditiile in care Financial Times a scris
recent despre noile recorduri atinse in
2023 in ceea ce priveste importurile de
gaze naturale lichefiate (GNL)
din Rusia.

Datele de la compania
Kpler, preluate de organizatia
neguvernamentald Global
Witness, arati ¢ Spania si Bel-
gia au ocupat locul al doilea si
al treilea, dupa China, in clasa-
mentul global al importatorilor
de GNL din Rusia.

in primele sapte luni ale acestui an,
exporturile de GNL din Rusia ctre {a-
rile UE a crescut cu 39,5% fata de ace-
casi perioada din 2021, pani la circa
22 milioane de metri cubi.

Importurile Spaniei au atins aproa-
pe 7.5 milioane me de GNL in primele
sapte luni din 2023, dupd o crestere de
104,6% fati aceeasi perioada din
2021, in timp ce importurile de GNL
din Rusia ale Belgiei au urcat pana la
7,1 milioane me, echivalentul unei
cresteri de aproape 160% (vezi
eraficul 1).

Valoarea importurilor de gaze li-
chefiate rusesti in tarile UE a fost de
circa 5,3 miliarde euro dupd pri-
mele sapte luni ale acestui an,
conform estimarilor de la Glo-
bal Witness preluate de
Financial Times.

“Este socant faptul ci arile
din UE au depus eforturi asa de
mari pentru a renunta la gazul
rusesc prin conducte, doar pen-
tru a-l inlocui cu echivalentul expediat
pe vapor”, a declarat Jonathan Noron-
ha-Gant, membru al organizatie Glo-
bal Witness, pentru FT.

“Indiferent dacd vin pe conductd sau
cu vaporul, gazele importate din Rusia

arata c firmele europene trimit miliar-
de de dolari in vistieria de razboi a lui
Putin”, a mai subliniat Noronha-Gant.

“ea mai mare parte a gazelor liche-
fiate importate de UE din Rusia este
furnizata de compania Yamal LNG, al
cdrei actionar majoritar este compania
rusi Novatek. Alfi actionari importan-
(i sunt Total Energies din Frania si
China National Petroleum Corpora-
tion, dup cum arata FT.

Tot datele de la Kpler mai arati ca
importurile de gaze lichefiate din Ru-
sia au reprezentat 16,2% din totalul
importurilor de GNL in tarile UE din
primele sapte luni din 2023, de 133,5
milioane metri cubi, echivalentul a 82
de miliarde de metri cubi de gaze natu-
rale.

Importurile UE de GNL din SUA
au fost de 58 de milioane mc in prime-
le sapte luni din 2023, respectiv 43,4%
din total, in timp ce importurile din
Qatar au fost de 18,4 milioane mc, re-
spectiv 13,8% (vezi graficul 2).

(continuare in pagina 9)

Inflatia din Turcia -
la 55% s1 creste

® Acest indicator se va apropia de 62% la finele anului curent

anca centrald a Turciei se

asteaptd ca, la finele lui 2023,

rata anuald a inflatiei din tard

s se apropie de 62%, limita
superioard a intervalului pe care l-a
prognozat in cel mai recent raport al
sdu, anuntd Reuters.

in julie, rata inflatiei din Turcia s
situat la 47,83%, iar in august ar fi
depisit 5%, conform estimérilor. Ni-
velul de varf a fost atins in octom-
brie 2022: 85%. Economistii indepen-
denti spun, insd, ci inflatia reald este
mult mai ridicatd in prezent, de
aproape 123%.

Saptamana trecutd, la cea de-a treia
reuniune de politic monetard prezidati
de noul guvernator Hafize Gaye Erkan,
Banca Turciei a decis si majoreze
dobéinda de referinti de la 17,5% la
25%, semn cd oficialii institutiei adopta
masuri mai agresive pentru reducerea
inflatiei. Analistii estimau o majorare
pana la 20% a dobanzii-cheie.

Multi investitori cred ca Banca Tur-
ciei trebuie s isi indspreascd in conti-
nuare politica monetara.

in procesul-verbal al celei mai re-

cente reuniuni a Comitetului de politi-
cii monetard, oficialii bincii centrale
au declarat ¢ inflatia anuali va creste
semnificativ in august, ar indsprirea
politicii monetare va continua, dupa
cum va fi necesar, intr-o maniera gra-
duala.

Potrivit bancii centrale, dezinflatia
va apiirea abia in 2024, in Turcia.

“In ultimele luni, ritmul inaspririi
politicii monetare din Turcia a deza-
magit asteptrile pietelor”, conform
unei analize din august a ING Bank
NV.

Crestere peste asteptiri
a economiei Turciei, in
trimestrul al doilea

Economia Turciei a inregistrat, in
trimestrul al doilea din 2023, o
crestere anuald peste asteptari, de
3,8% (dupd un avans de 3,9% in pri-
mele trei luni), datorita cheltuielilor
solide ale gospodariilor, conform da-
telor oficiale anuntate de TurkStat in
31 august. (V.R.)

(continuare in pagina 12)

Asteptarile de pe
Wall Street

® Dubravko Lakos, JP Morgan: "Raliul din acest an s-a
incheiat, iar pozitionarea actuala a investitorilor aratd ca sunt
prea optimisti” ® Mike Wilson, Morgan Stanley: ”"Nu-mi pot
inchipui o veste mai buna decat ceea ce am primit de la Nvidia ...
si totusi raliul a esuat™ ® Dan Ives, Wedbush: "Un val masiv de
cheltuieli antrenate de inteligenta artificiald este pe cale sa
alimenteze o noud crestere a actiunilor tehnologice” ® Sam
Stovall, CFRA Research: “Istoric, septembrie a fost cea mai
slaba luna din an pentru indicele S&P 500

iata de actiuni americani a

avut o crestere in acest an, in-

dicele S&P 500 castigand 21%

péna in iulie, dar in august ra-
liul s-a impotmolit, dupa ce o serie de
date economice i declaratii ale oficia-
lilor Rezervei Federale au starnit teme-
rea ci banca centrald a Statelor Unite
va mentine ratele dobanzilor mai ridi-
cate pentru o perioada mai indelungata
decit se anticipase, ceea ce a dus la o
‘majorare a titlurilor de

form Business Insider.

Dar, in contextul actual nu este
vorba numai despre istorie, potrivit
publicatiei americane. Rezerva Fede-
rald are in continuare a abordare
“hawkish™ (ce denota o politica mo-
netard agresiva) chiar si dupd unspre-
zece cresteri ale ratei dobanzii, iar in-
vestitorii gi-au extins orizontul de
asteaptare privind potentiale reduceri
pand in anul viitor. Randamentele

igatiunilor au crescut, cele ale tit-

stat pe termene mai lungi.

Istoria arata cd, de obicei, august nu
este 0 lun propice pentru actiuni, ace-
lasi lucru fiind valabil i pentru sep-
tembrie, in special in anul dinaintea
alegerilor prezidentiale din SUA, con-

lurilor de stat pe zece ani atingand,
chiar luna trecutd, cel mai ridicat ni-
vel din 2007.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 9)

Circulatia elitelor si
statul paralel (I)

Preambul

1. Sunt doua tipuri de intrebari ob-
sedante i pline de obida care ne mun-
cesc mintile si sufletele cu ocazia fie-
cdrei noi catastrofe care
depageste in tragism si absur- '
ditate dezastrul imediat

(ii) cum e posibil ca, in timp ce noi,
toti ceilalti, am ajuns s fim suspectati,
controlafi, exccutat silit, carantinati si
spionati permanent, o intreaga pletord
de corupti, de prestatori de ser-
vicii infractionale si de cocala-
1i si reuseascd si isi blureze
identitatea si sa isi dilueze vina

anterior. A N N
. . in multime, fiind mereu bene-
Pe scurt, iatd-le: de ce ei nu [ P
. ciodata nimic? d ficiari ai imunitatii de
péfesc “‘E.‘°b“‘°‘ e vinove rispunderea juridicd, morala
10% N SChm, SUNEM VIOV e opeaE  sau politica?

i fard vind sau suspecti uzuali?

Pe larg, iati-le:

(i) cum este posibil ca, pentru ilega-
litati atat de fatise, comise parca

(a) in dispretul armatelor de organe
de control si al redundantelor autoritati
platite regeste din bani publici,

(b) sfidand eticheta de cea mai
transparenta” i mai ,.informata” din-
tre lumi si

(c) batjocorind ,.ordinea liberala
bazati pe reguli”,

infractorii, criminalii, drogatii si
chiar ndtardii care, din incompetentd
crasd, aruncd in aer bugete nationale,
spitale sau depozite de carburant, si
reuseascd mereu s scape nepedepsiti
si nevatamati?

PIPEREA

Explicatia simplificatd s
rezumi la doud atribute ale u-
mii subterane si ale statului profund:
stabilitatea si predictibilitatea.

Stabilitatea ...

Retelele mafiotice de sens se agluti-
neaza in timp, deci necesitd stabilitate.
Este nevoie de lideri interminabili,
transformati in idoli (falsi, desigur, dar
care dau bine pe sochu) aurcolati cu
mitul invincibilitatii si al infailibilita-
tii. Cu astfel de ancore, locotenentii si
consilierii dobdndesc gravitatie,
atrigand fluxurile de numerar, oportu-
nitifi si resurse.

(continuare in pagina 10)




