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PLASAMENTE ALTERNATIVE

Afiº, cu scandal ºi
bãrci, în port

T
recu luna ºi sãptãmâna, nu ºtiu
dacã semne bune anul are dar
e deja palpitant. Sau aºa ar tre-
bui sã parã, de fapt este ce ne

mai amintim din ce am fãcut
în trecut. Primul pas este o po-
veste în care toatã lumea are
dreptate. Este veche, învârtitã
ºi rãsînvârtitã, aci ºoptitã, aci
rãstitã, ºi când zici cã am
încolþit-o, te uiþi în oferte ºi te
cruceºti.

Eun filmdin2022, lansat în
2023, despre Dali. Da, un alt film de-
spre Dali.

Se numeºte �Daliland� ºi în rolul
genialului este fantasticul Ben
Kingsley. Un american, James, asi-
stent al lui Dali, merge la Paris la un
galerist care îl duce în tezaur ºi îi ara-
tã frumos împachetate un fel de
afiºe, cicã albe pe o parte, ºi cu lito-
grafie de Dali pe alta. Americanul,

tânãr ºi sincer, se mirã cã francezul
plin de alifii le numeºte litografii, cã,
spune el, par mai degrabã tipãrituri.
Bã, Jamesule, eºti nebun, vii tu acu�

sã ne înveþi?!
Ce o fi avut pe suflet scena-

ristul cela, JohnC.Walsh, când
îi puse în gurã chestii atât de
actuale?!

Iar discuþia continuã cu se-
crete cunoscute de toatã lu-
mea, semnãturi pe pagini
albe, copii vândute ca litogra-

fii originale. Dar nicãieri în poveste
nu apare vreo sculpturã, statui inspi-
rate de picturile sale - Dali a fãcut
mai degrabã picturã inspiratã din
sculpturi - nu apar nici scrumiere sau
cãni cu numele lui. Discuþia din film
a avut loc cam acum 40 de ani ºi se
referã, oricum, la fapte cunoscute. ªi
atunci, ºi acum.

(continuare în pagina 11)

MARIUS
TIÞA

Strategia ºi ambiþiile
Orsted au fost luate
de vânt

C
ompania danezã Orsted
A/S, lider mondial al
dezvoltatorilor de parcu-
ri eoliene offshore, a
anunþat o revizuire masi-
vã a strategiei de
dezvoltare ºi a

þintelor de instalare a capacitã-
þilor eoliene pânã în 2030, în
urmapierderilormasive înregi-
strate în 2023.

La prezentarea rezultatelor
financiare din 2023, compania
a anunþat suspendarea plãþii di-
videndelor cel puþin pânã în2025 ºi re-
vizuirea masivã a obiectivelor de con-
struire a capacitãþilor de producþie
pânã în 2023 de la 50GWpânã la 35 �
38 GW. Capacitatea instalatã actualã
este de 16 GW. ªi valoarea totalã a in-
vestiþiilor planificate pânã în 2030 a
înregistrat o revizuire negativã majo-
rã, pânã la circa 270 de miliarde
coroane daneze (DKK), de la 475 de
miliarde.

Revizuirea strategiei ºi a þintelor de
instalare a capacitãþilor eoliene au fost
anunþate în urma înregistrãrii unei
pierderi masive în 2023, de circa 20,2
miliarde DKK (2,7 miliarde EUR),
dupã un profit de 15 miliarde DKK în
anul precedent.

Compania a plãtit comisioane de
anulare a proiectelor de circa 1,3 mi-
liarde de euro în T4 2023, în condiþiile
în caredatoriile nete aucrescut cu55%
în2023 faþã de2022, pânã la circa 47,4

miliarde DKK.
A fost înregistratã, de asemenea, o

depreciere masivã a activelor în pri-
mele nouã luni din 2023, de circa 28,4
miliarde de coroane (3,8 miliarde

EUR). La prezentarea rezulta-
telor financiare, conducerea
companiei Orsted, care este de-
þinutã în proporþie de 50,1% de
cãtre statul danez, a anunþat ºi
concedierea a 800 de angajaþi.

Compania a mai anunþat ºi
retragerea de pe pieþele eoliene
offshore din Norvegia, Spania

ºi Portugalia, pentru a facilita procesul
de redresare �dupã 12 luni dezastruoa-
se�, conform caracterizãrii din
Financial Times.

Anularea unor proiecte majore ºi
reconsiderarea planurilor de construi-
re a parcurilor eoliene ar trebui sã con-
ducã la economii de 35 de miliarde
DKK pânã în 2026, conform
estimãrilor companiei.

Degradarea condiþiilor economice
ºi retragerea din proiecte majore de pe
Coasta de Est a Statelor Unite au avut
o influenþã deosebitã asupra acþiunilor
Orsted la Copenhaga.

Valoarea acestora a scãzut cu 41%
în 2023 ºi cu circa 70% de la maximul
istoric de 1.290 DKK, care a fost atins
în primele zile de tranzacþionare din
2021 (vezi graficul).

De la începutul anului, acþiunile
Orsted au crescut cu 4%, pânã la 389,3
coroane daneze, pe fondul unui opti-

mism moderat generat de prezentarea
planului de redresare.

Bloomberg scrie cã directorul exe-
cutiv Mads Nipper �a promis cã va
adopta o abordare mai disciplinatã
pentru proiectele viitoare�, în condiþii-
le în care �compania nu a anticipat
creºterea inflaþiei ºi a dobânzilor ºi a
continuat sã meargã mai departe cu
planurile sale, în ciuda deteriorãrii si-
tuaþiei economice�. Nipper a mai de-
clarat cã noile planuri ale companiei
sunt finanþate integral, iar Orsted nu
are nevoie de majorarea capitalului
prin emisiuni de acþiuni.

Pe fondul problemelor semnificati-
ve evidenþiate în raportul financiar,
Standard & Poor�s a redus ratingul
companiei cu o treaptã, pânã la BBB,
ºi a justificat decizia prin degradarea
profilului de risc, în urma creºterii co-
sturilor ºi a întârzierilor la nivelul lan-
þurilor de aprovizionare. Ratingurile
de la Moody�s ºi Fitch sunt Baa1,
respectiv BBB+, ambele cu
perspectivã negativã.

O analizã Reuters pe marginea pla-
nurilor anunþate de compania danezã
aratã cã mãsurile de reducere a costu-
rilor reprezintã un pas în direcþia bunã,
însã �este doar primul pas pe drumul
lung de recâºtigare a credibilitãþii�.

Agenþia de ºtiri mai subliniazã cã
�numeroasele greºeli din ultimii ani
aratã cã Orsted nu a ºtiut ce face�. Ca
urmare, �în ciuda noilor promisiuni de
îmbunãtãþire a pregãtirii pentru situaþii
neprevãzute ºi a controlului sporit asu-
pra furnizorilor, a protecþiei împotriva
inflaþiei ºi a termenelor proiectelor,
este greu de crezut cã îngrijorãrile
legate de credibilitate vor dispãrea
curând�.

(continuare în pagina 12)

“Piaþa localã de
acþiuni va avea o
evoluþie notabil
diferitã de cea a
pieþelor dezvoltate”
(Interviu cu Adrian Negru, Directorul General al Raiffeisen Asset Management)

l ”Dacã investim treptat ºi constant, atunci diminuãm semnificativ impactul
volatilitãþii asupra portofoliului”l ”Cel mai probabil piaþa localã va avea o evoluþie
notabil diferitã de cea a pieþelor dezvoltate, similar cu ce s-a întâmplat în ultimii ani”
l ”Pe cât de dur a fost 2022, pe atât de mult a creat premisele ca activele româneºti
sã devinã «in corpore» atrãgãtoare”l ”Pe mãsurã ce inflaþia ºi-a continuat tendinþa
de scãdere ºi piaþa a intrat sub spectrul scãderii ratelor de dobândã, vedem o
poziþionare gradualã cãtre fondurile cu maturitãþi mai lungi”

Reporter: În condiþiile în care nu
apar evenimente complet neprevãzu-
te, ce aºteptãri aveþi pentru 2024 în
ceea ce priveºte randamentele fondu-
rilor de acþiuni ºi ale celor de obliga-
þiuni? Care sunt motivele pe care vã
bazaþi opiniile?
Adrian Negru: Credem cã fondu-

rile de acþiuni, în special cele locale, îºi
vor continua parcursul bun ºi în perio-
ada urmãtoare.Chiar dacã dupã evolu-
þia spectaculoasã din 2023 s-a închis o
bunã parte din decalajul creat în 2022
când cotaþiile companiilor listate la
BVBrãmãseserãmult în urma rezulta-
telor financiare foarte bune din 2022,

ºi confirmate în bunã mãsurã în 2023,
credem cã încã exista suficiente moti-
ve de optimism.Chiar dacã 2024nuva
aduce creºteri suplimentare de profitu-
ri pentru multe dintre companii, nive-
lul acestora este mulþumitor cel puþin
pentru a susþine cotaþiile curente. Mai
mult, odatã cu listarea Hidroelectrica
ºi cu creºterea contribuþiei la pilonul II

de pensii, asistãm la intrarea unor noi
investitori în piaþa localã ºi la consoli-
darea celei mai importante categorii
de investitori pentru evoluþia BVB,
fondurile locale de pensii obligatorii.

A CONSEMNAT
ANDREI IACOMI

(continuare în pagina 11)

iaþa noastrã de acþiuni ºi
implicit fondurile locale de
acþiuni vor avea în acest
an, cel mai probabil, o evo-
luþie notabil diferitã de cea
a pieþelor dezvoltate, ceea
ce implicã corecþii de am-
ploare mai redusã, reveniri

de multe ori mai rapide în urma corecþii-
lor comparativ cu pieþele europene ºi o
performanþã generalã mai bunã, spune
Adrian Negru, Directorul General al Raif-
feisen Asset Management, într-un inter-
viu acordat ziarului BURSA.
Din punctul sãu de vedere, odatã cu lista-
rea Hidroelectrica, putem avea speranþe
reale ca piaþa noastrã de capital sã fie
avansatã la statutul de emergentã. Pe de
altã parte, este de aºteptat ca aceastã
promovare sã ducã cãtre o acceptare gra-
dualã de cãtre piaþã a unor multipli mai ri-
dicaþi pentru companii, decât cei cu care
am fost obiºnuiþi în ultimii ani.
�Dacã ai timpul de partea ta, poþi transfor-
ma aproape toate deciziile financiare în
unele profitabile�, spune Directorul Gene-
ral al Raiffeisen Asset Management.

“Numeroasele greºeli din ultimii ani aratã cã

Orsted nu a ºtiut ce face”.

REUTERS

CÃLIN
RECHEA

Plafonarea preþului
energiei, tarifelor RCA
ºi adaosului comercial
la alimentele de bazã,
menþinutã în anul
electoral 2024
l Printre prioritãþile Consiliului Concurenþei în acest an se

numãrã finalizarea investigaþiei din domeniul bancar

privind manipularea ROBOR

P
lafonãrile preþului energiei,
poliþelor RCA ºi adaosului co-
mercial la alimentele de bazã
vor continua ºi în cursul ace-

stui an, din cauza celor patru rânduri de
alegeri � europarlamentare, locale,
parlamentare ºi prezidenþiale, dar auto-
ritatea de concurenþã va urmãrui ca
mãsurile respective sã nu distorsioneze

piaþa, a declarat, ieri, Bogdan Chiriþo-
iu, preºedintele Consiliului Concuren-
þei, în cadrul conferinþei anuale de pre-
sã în care a prezentat raportul de activi-
tate a instituþiei publice pentru anul
2023 ºi prioritãþile pentru anul 2024.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

Lumea în 2044

Vremurile au ceva definit
fantomatic. Oamenii merg
la treburile lor zilnice, îºi
fac niºte planuri, renunþã la

altele, þin petreceri, dãnþuiesc, se cãsã-
toresc, rãsfoiesc cãrþi � toate acestea
nu sunt însã reale. Adîncurile gem, iar
pãmîntul, uºor, se miºcã deja. Încotro
merge lumea?

Încercãmsã cuprindemNoul cu ve-
chile unelte. ªi nu-l putem stãpîni. Ni-
mic nu ajutã: nici umorul, nici satira,
nici lupta deschisã, nici forþa, nici pro-
paganda � sãgeþile cad pe rînd la
pãmînt, fãrã sã-ºi atingã þinta. Încotro
duc toate?

E o neghiobie sã negi simptomele
destrãmãrii. O lume se cutremurã, iar
noi þinem cu dinþii de vechile reprezen-
tãri ºi ne spunem cu convingere cã ele

sunt la fel de naturale ºi necesare ca so-
arele de pe cer. Discursurile intermina-
bile ºi cãrþile groase nu mai sunt de
ajuns; ceva stã nerãbdãtor la porþile
cele mari ale cetãþii ºi bate�bate. Iar,
într-o zi, va trebui ca porþile sã se de-
schidã larg. Înlãuntru suntvremurile lu-
mii moderne. Ceea ce vine, nu ºtie ni-
meni. Unii presupun cã e, doar aºa, o
ceaþã care va fi risipitã. Ceea ce vine
este o furtunã, o înfruntare anunþatã cu
surle ºi trîmbe: în adîncuri se pregãteºte
ciocnirea de neevitat dintre Vechi ºi
Nou, între ceea ce era ºi ceea ce va fi.
Pare sã fi sosit una din acele cumpene
de vremi de la care toate încep iar de la
zero, la care oamenii, pe ascuþiºul mu-
chiei de cuþit, privesc cu nemãrginitã
uimirecum, împrejur, totul se schimbã.

(continuare în pagina 3)

Aºa cum s-a întîmplat cu Polonia, Cehoslovacia ºi România,
la începutul marelui masacru mondial, în urma agresiunii
Rusiei ºi a ameninþãrilor cu dezlãnþuirea unui conflict
nuclear, Ucraina va fi cu succes împãrþitã. Partea leului,
desigur, la Rusia, iar restul sub tutela ei.


