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GRAM AUR = 301,0363 RON

FRANC ELVETIAN = 5,2510 RON

EURO = 4,9761 RON

DOLAR = 4,6186 RON

Strategia s1 ambitile
Orsted au fost luate
de vant

“Numeroasele greseli din ultimii ani aratd ca
Orsted nu a stiut ce face”.

ompania danezi Orsted
A/S, Tider mondial al
dezvoltatorilor de parcu-
i eoliene offshore, a
anuntat o revizuire masi-
Vi a strategiei de
dervoltare §i a
tintelor de instalare a capacita-
tilor eoliene pana in 2030, in
urma pierderilor masive inregi-
strate in 2023

T.a prezentarea rezultatelor
tinanciare din 2023, compania
aanuntat suspendarea platii di-
videndelor cel putin pand in 2025 §i re-
vizuitea masiva a obiectivelor de con-
struire a capacitatilor de productie
pana in 2023 dela 50 GW pana la 35—
38 GW. Capacitatea instalata actuald
este de 16 GW. §i valoarea totald a in-
vestitiilor planificate pan in 2030 a
inregistrat o revizuire negativa majo-
1d, pand la circa 270 de miliarde
coroane daneze (DKK), de la 475 de
miliarde.

Revizuirea strategiei i a tintelor de
instalare a capacititilor eliene au fost
anuntate in urma inregistriirii unei
pierderi masive in 2023, de circa 20,2
miliarde DKK (2,7 miliarde EUR),
dupi un profit de 15 miliarde DKK in
anul precedent

Compania a platit comisioane de
anulare a proiectelor de circa 1.3 mi-
liarde de euro in T4 2023, in conditiile
in care datoriile nete au crescut cu 55%
n 2023 fatd de 2022, pandlacirca47.4
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miliarde DKK

A fost inregistrats, de asemenea, o
depreciere masivi a activelor n pri-
‘mele now huni din 2023, de cirea 28 4
miliarde de coroane (3,8 miliarde
FIR). T.a prezentarea rezulta-
telor financiare, conducerea
companiei Orsted, care este de-
tinuti in proportie de 50,1% de
ciitre statul danez, a anuntat si
concedierea a 800 de angajati

Compania a mai anuntat si
retragerea de pe piefele eoliene
offshore din Norvegia, Spania
§i Portugalia, pentru a facilita procesul
de redresare “dupd 12 luni dezastruoa-
se”, conform caracterizarii din
Financial Times

Amularea unor projecte majore i
reconsiderarea planurilor de construi-
re a parcurilor eoliene ar trebui i con-
duct la economii de 35 de miliarde
DKK pand in 2026, conform
estimrilor companiei

‘mism moderat generat de prezentarea
planului de redresare

Rloomberg scrie ci directorul exe-
cutiv Mads Nipper “a promis ¢ va
adopta o abordare mai disciplinati
pentruproiectele viitoare™, in conditii-
le in care “compania m a anticipat
cresterea inflatiei §i a dobanzilor si a
continmat si meargh mai departe cu
planurile sale, in cinda deterioririi si-
‘tuatiei economice”. Nipper a mai de-
clarat ¢ noile planuri ale companiei
sunt finantate integral, iar Orsted nu
are nevoie de majorarea capitaului
prin emisimi de actiuni

Pe fondul problemelor semnificati-
ve evidentiate in raportul financiar,
Standard & Poor’s a redus ratingul
compariiei ¢t o treaptd, pini la BRB,
§i a justificat decizia prin degradarea
profilului de ise, in urma cresterii co-
sturilor §i a intérzierilor la nivelul lan-
furilor de aprovizionare. Ratingurile
de 1a Moody's §i Fitch sunt Baal,
respectiv. BBB+, ambele cu
petspectiv negativi

O analizi Reuters pe marginea pla-
nurilor anuntate de compania daneza
arati ¢i méasurile de reducere a costu-
rilor reprezintaun pas in directia bund,
insa “este doar primul pas pe drumul

2 credibil

si retragerea din projecte majore de pe
Coasta de Fst a Statelor Unite au avut
o influenta deosebita asupra actiunilor
Orsted la Copenhaga

Valoarea acestora a scizut cu 41%
2023 i cu circa 70% de la maximul
istoric de 1200 DKK. care a fost atins
in primele 7ile de tranzactionare din
2021 (ver graficul)

De la inceputul anului. actiunile
Orsted au crescut cu 4%, pand la 389.3
coroane daneze, pe fondul unui opti-

Tung de t
Agentia de stiri mai subliniaza ca
“numeroasele greseli din ultimii ani
aratd ci Orsted nu a stiut ce face™ Ca
urmare, “in ciuda noilor promisiuni de
imbunatitire a pregitirii pentru situatii
neprevaute si acontrohului sporit asu-
pra fumizorilor, a protectiei impotriva
inflatiei si a 1 1

“Piata locala de
actiuni va avea o
evolutie notabil
difenta de ceaa
pietelor dezvoltate™

(Interviu cu Adrian Negru, Directorul General al Raiffeisen Asset Management)

® “Daca investim treptat si constant, atunci diminuam semnificativ impactul
volatilitatii asupra portofoliului” ® ”Cel mai probabil piata locald va avea o evolutie
notabil diferita de cea a pietelor dezvoltate, similar cu ce s-a intdmplat in ultimii ani”
® “Pe cat de dur a fost 2022, pe atat de mult a creat premisele ca activele romanesti
sd devina «in corpore» atragatoare” ® Pe masura ce inflatia si-a continuat tendinta
de scadere si piata a intrat sub spectrul scaderii ratelor de dobanda, vedem o
pozitionare graduala catre fondurile cu maturitati mai lungi”

iata noastrd de actiuni si
implicit fandurla lacala da
actiuni vor avea in acast
an, cel mai probabil, o evo-
lutia natabil diferita de cea
a piatalor dezvoltats, cesa
ce implicd caractii de am-
ploare mai redusa. reveniri
de multe ori mai rapide in urma corectii-
lar camparativ cu pietala eurapana si o
performants generala mai bund, spune
Adrian Negru, Directorul 6
faisan Assat Management
viu acordat ziarului BURSA.
Din punctul siu de vedere, odata cu lista-
rea Hidroelectrica, putem avea sperante
reala ca piata noastré da capital sd fis
avansatd la statutul da amargents. Pa de
alta parte, este de asteptat ca aceasti
pramovare s& ducé cétre o accaptare gra-
duals da céitra piatd a unor multipli mai ri-
dicati pentru companil. decat cei cu care
am fost ohisnuiti in ultimii ani.
“Dacd ai timpul de partea ta, poti transfor-
ma aproapa toata dcizille financiara Tn
unele profitabile”, spune Directorul Gene-
ral al Raiffeisen Asset Management.

Reporter: Tn conditiile in care nu
apar evenimente complet neprevizu-
te, ce agteptiri aveti pentru 2024 in
ceea ce priveste randamentele fondu-
rilor de actiuni §i ale celor de obliga-
tiuni? Care sunt motivele pe care v
bazati opiniile?

Adriun Negru: Credem ¢ fondu-
rile deactiun, in spy
vor continua parcursul bun si in perio-
ada umiitoure, Chiar dacd dupl evolu-
fia i din 2023 s-a inchis o

este greu de crezut ci ingrijordrile
legate de credibilitate vor dispiirea
curind”

(continuare in pagina 125

bund parte din decalajul ereat in 2022
cind cotatiile companiilor listate la
BVB ramiiseserd multin urma rezulta-
telor financiare foarte bune din 2022,

Dacé doresc sa-mi
construiesc capital
pe termen lung, atunci
este «obligatoriu»
ca in portofoliul meu
sd am si un fond
de actiuni”.

ADRIAN NEGRU,
Directorul General al
Raiffeisen Asset Management

si confirmate in buna masurz in 2023,
credem ¢ inci exista suficiente moti-
vedeoptimism. Chiar daca 2024 nu va
aduce cresteri suplimentare de profitu-
+i pentru multe dintre companii, nive-
Tul acestora este multumitor cel putin
pentru a sustine cotatiile curente. Mai
mult, odata cu listarea Hidroelectrica
i cu cresterea contributiei la pilonul 1T
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de pensti, asistam la intrarea unor noi
investitori in piata local si la consoli-
darea celei mai importante categorii
de investitori pentru evolutia BVB,
fondurile locale de pensii abligatorii

A CONSEMNAT
ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 11;

Lumea in 2044

H% Cornel Codita

Vremurile an ceva definit

fantomatic. Oamenti merg,

la treburile Tor 7ilnice, isi

fac niste planuri, renunti la
altele, tin petreceri, dinfuiesc, se ci
toresc, risfoiesc clirti — toate acestea
nu sunt ins reale. Adincurile gem, far
pamintul, ugor, se migcd deja. Incotro
merge mea?

Tncerciim s cuprindem Noul cu ve-
chile unelte. $i -1 putem stapini. Ni-
mic i ajuti: nici umorul, nici satira,
nici lupta deschisa, nici forta, nici pro-
paganda — sigetile cad pe tind la
pamint, fitd si-gi atingd tinta. Incotro
duc toate?

E o neghiobie st negi simptomele
destrimirii. O Tume se cutremurd, far
noi tinem cu dintii de vechile reprezen-
tird 5 ne spunem cu convingere ¢ ele

Asa cum s-a intimplat cu Polonia, Cehoslovacia si Roménia,
Ia incoputul marelui masacru mondial, in urma agresiunii
Rusiei si a amenintirilor cu dezléntuirsa unui conflict
nuclear, Ucraina va i cu succes impértitd. Partea leului,
desigur, Ia Rusia, iar restul sub tutela ei.

suntla fel de naturale i necesare ca so-
arele de pe cer. Discursurile intermina-
bile §i cartile groase nu mai sunt de
ajms; ceva sti neribditor la portile
cele mari ale cetiii s bate. . bate. Tar,
inti-o 7i, va trebui ca portile 4 se de-
schidilarg. Tnluntru sunt vrenmrile lu-
mii modeme. Ceea ce vine, nu stie ni-
meni. Tnii presupun ¢ e, doar asa, o
ceati care va fi risipiti. Ceea ce vine
este o furtund, o infruntare anuntat cu
surle si trimbe: in adineuri se pregateste
ciocnirea de neevitat dintre Vechi i
Nou, intre ceea ce era si ceea ce va fi
Pare s fi sosit una din acele cumpene
de vremi de la care toate incep iar de la
7er0, la care oamenii, pe ascutisul mu-
chiei de cutit, privesc cu nemirginit
uimirecum, imprejur, totul se schimba
(continuare in pagina 3)

Plafonarea pretului
energiei, tarifefor RCA

si adaosului

comercial

la alimentele de baza,
mentinuta in anul

electoral 2024

@ Printre prioritatile Consiliului Concurentei in acest an se
numara finalizarea investigatiei din domeniul bancar

privind manipularea ROBOR

lafonarile pretului energiei,
politelor RCA si adaosului co-
mercial la alimentele de baza
vor continua si in cursul ace-
stui an, din cauza celor patru randuri de
alegeri — europarlamentare, locale,
parlamentare si prezidentiale, dar auto-
ritatea de concurentd va urmarui ca

piata, a declarat, ieri. Bogdan Chirito-
iu, presedintele Consiliului Concuren-
{ei, in cadrul conferintei anuale de pre-
n care a prezentat raportul de activi-
tate a institutiei publice pentru anul
2023 si prioritatile pentru anul 2024

GEORGE MARINESCU

masurile respective s nu di

¢ in pagina 3)

PLASAMENTE ALTERNATIVE

Afis, cu scandal si

barci, in port

reen Tuna §i saptiména, nu gtin
daca semne bune anul are dar
¢ deja palpitant. S aga ar tre-
bui s pars, de fapt este ce ne
mai amintim din ce am ficut
infrecut. Primul pas este o po-
veste in care toati Tumea are
dreptate. Fste veche, invartita
§i TASINVArtitA, aci soptitd, aci
tistitd, §i cdnd 7ici e am

tndr i sincer, se miri ca francezul
plinde alifii le mimeste litografi, ca,
spune el, par mai degrabi fipirituri
R, Tamesule, esfi nebun, vii fn acu’
s ne fnvefi?!
Ceo fiiavut pe suflet scena-
ristul cela, Jolm €. Walsh, céind
i puse fn gurd chestii atat de
PN actuale?!
Tar discutia continui cu se-

ncoltit-o, te uifi in oferte §ite ~ Lo crete cnmoscute de toati -
crucesti TITA___ ™ea, semmaturi pe pagini

Fun film din 2022, lansatin
2023, despre Dali. Da, wn alt film de-
spre Dali

Se numeste , Daliland” i in rolul
genialului este fantasticul Ben
Kingsley. Un american, James, asi-
stent al Tui Dali, merge la Paris la un
ealerist care il duce in tezaur sifi ara-
ta frumos impachetate mn fel de
atise. cic albe pe o parte, si cu lito-
grafic de Dali pe alta. Americanul,

albe, copii vindute ca litogra-
fii originale. Dar niciiieri in poveste
nu apare vreo sculpturd, statui inspi-
rate de picturile sale - Dali a ficut
mai degrabii picturd inspirata din
seulpturi - nu apar nici serumiere sau
cani cunumele ui. Discutia din film
a avat loc cam acum 40 de ani §i se
referd, oricum, la fapte cunoscute. $i
atunci, §i acum

(continuare in pagina 11



