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GRAM AUR = 352,7853 RON

FRANC ELVETIAN = 5,1823 RON

EURO = 4,9753 RON

DOLAR = 4,5925 RON

1ianuarie

- Tntri in vigoare facturarea
clectronici obligatorie penfru toate:
franzactiile cfectuate infre persoa-
nele impozabile stabilite pe terito-
riul gari. Misura este aplicabila
péni Ta 31 decembrie 2026

Tlianuarie

- Comisia Buropeand uprobii o
schemdt de ajutoare de stat notifica-
i de Roménia in valoare de 126 de
milioane de euro pentry sprijinirea
investiiilor in porturile care se
confrunti cu o cregtere a fluxurilor
comerciule cu unmare u rizboiului
declangat de Rusia impotriva
Tlerainei

- Obligatiunile cmise de Consi-
liul Judetean CLuj debut
Bursa de Valori Bucurest, imisiu-
nea de obligatiuni s-u desflisuratin
cadrul unui plasament privat,
incheiat in decembrie 2023, Suma
atrast de la investitor a fost de 76
de milioane de curo

- Are loc un atac cibemetic care
a reusil sa sparga bazele de date de
Ia Camera Deputatilor si sé copicze
316 figiere, unele contingnd date
personale ale parlamentarilor, in-
clusiv contracte sau fise medicale,

3tianuarie

- Guvernul aproba o ordonana
de urgent prin care decide prelun-
girea plafoniirii adaosului comer-
Ta 14 alimente de bazd, masura
instituitd pentru 90 de zile prin
OUG 67/2023 si prelungiti apoi
inca 90 de zile la finalul lunii
octombrie a anului trecut

1februarie

- Guvemnul adoptd un memoran-
dum prin care imputemiceste Mini-
sterul Finanfelor s contracteze
vicii de asistent juridica in veder
asigurdrii reprezentiini {arii noastre
in cauza aflati pe rolul Tribunalului
de Prim Tnstanta francofon din
Rrixelles, in care compania Pfizer -
RioNTech a actionat Roménia in ji-
decata pentr plata futurar vaceimi-
rilor anti-Covid achizitionate ca
parte a confractuli de aproviziona-
re a Uniunii Furopene, semnat in
anul 2021. Tn acest dosar, Pfizer fi
cere gnvermili de la Rucuresti 4
pliteasca 564 de milioane de ero
pentmcele 28,94 milioane de vacci-
nuri comandate.

16 februarie

- Guvernul decide acordarca
ajutorului de stat de restructurare
sub forma de grant Societitii Com-
plexului Linergetic Olienia SA pen-
tru finantarea achizitiei de certifi-
cafe de emisii de gaze cu efect de
serd in anul 2024, in valoare de
386,63 milioane lei. (A.V)

(continuare in pagina 2)

SEMESTRULI"FINANCIA

Financiar, stam
din ce in ce mai rau,
dar electoratul
prefera aceeasi clasa
conducatoare

® Cu o rata a inflatiei de 4,9% si un deficit bugetar mai adanc cu 71%, in primul semestru al
acestui an fata de perioada similara din 2023, guvernul Ciolacu a decis majorarea cheltuielilor
bugetare, contractand Tmprumuturi de 135 miliarde lei

anvulsiile sociale §i po-
litice din primele trei
luni ale anuhi curent
§i-au pus amprenta ast-
pra intregnlui  seme-
stru, deoarece, pentru
linistirea acestora, coa-
litia PSD-PNT. a apelat
la pusenlita de stat. Asttel, guvernul
Ciolact a decis marirea cheltuielilar
bugetare, a dispus angajarea a peste
10.000 de moi functionari publici, a
Notarat majorarea salariilor din secto-
rul public, cresterea valorii salariului
‘minim brut pe economie la 3700 lei lu-
nar, iar pentru sustinerea noilor cheltu-
ieli a contractat, potrivit datelor oficia-
le, imprumuturi de 135 miliarde lei, in
primul semestru
Situatia de mai sus a dus, la fiatul
Tunii funie, la inregistrarea unui deficit
bugetar de 3,6% din Produsul Intern
Brut, deficit care demonstreaza c tinta
asumata prin legea bugetului de stat, de
5% la finalul anului 2024, va fi cu mult
depasita, ceea ce va crea tensiuni si in
relatia cu Comisia Furopeans. Tn aceste
conditii, Comisia Furopeand a avertizat
in trei randuri, pe parcursul semestrului
ntéi, ¢ tara noastri nu va respecta tinta
de deficit bugetar de 5% din PIB nego-
ciati anul trecut pentru finalul anuhui
2024 i céi se va ajunge, probabil, la un
deficit de peste 7% din PIB

miliarde lei

deficitul bugetar
n primul semestru,
cu 71% mai mult
cat in perioada
similard a lui 2023

Prima veste buna in primul seme-
struafostreducerea ratei inflatiei, care
a debutat in ianuarie cu un nivel de
7A41%, pentru a ajunge, la 30 inie
2024, 1a pragul de 4,9%. T.a tinerea sub
control a consumuhii in toatd aceasti
perioada a contribut din plin Banca
Nationala a Roméniei, care in ciuda
semnalelor favorabile privind reduce-
vea ratei inflatiei, a refivat 4 reduci
rata dobanzii de referinta pentru politi-
ca monetara, mentinand-o pe primul
semestru lanivelul de 7%, prima redu-
cere a acesteia cu 0,25 puncte
procentuale fiind operati abia in
cursul Tunii ilie

Castigarea procesului privind
Rogia Montana in fata canadienilor de
la Gabriel Resources a insemnat o
qurii de oxigen pentru coalitia de gu-
vernare din punct de vedere al cheltu-
ielilor hugetare, dar intreaga afacere a
iscatun scandal politic prin prisma de-
claratiilor defetiste ale premierului
Marcel Ciolacu si ministrului de fi-
nante Marcel Bolo - declaratii ante-
rioare pronuntzrii ICSI, care au con-
tribuit initial Ia cresterea speculativa la
bursa canadianid a actiunilor
companiei din tara respectivi.

La finalul primelor trei Tuni ale
anului curent, am consemnat intrarea.
la 31 martie 2024, a tarii noastre in
Spatiul Schengen - de liberd circula-

fie a marfurilor si persoanelor - cu
granitele aeriene §i maritime, dar fard
aavea o perspectivi clar cuprivire la
infrarea cu frontierele terestre, desi
premierl Ciolacu a afirmat ca acest
luern se va ntampla pan la 31 de-
cembrie 2024

T ultima Tun a primului semestru,
‘mai precis in 9 funie, an avut loc alege-
rile enroparlamentare si locale, care au
fost comasate de coalitia PSD-PNT
sub pretextul i7olérii partidelor extre-
miste. Decizia coalifiei s-a dovedit
céstightoare pentru PST i PNT,, atét
timp cat alianta respectivi a castigat
19 locuri de deputat european din cele
33 detinute de Roménia, iar PSD si
PN au obtinut in jur de 30% fiecare la
alegerile locale

Pe plan extern, consemnam esecul
presedintelui Klaus Tohannis de a de-
veni secretar general al NATO, dar si
aprobarea de catre Consiliul Suprem
de Apdrare a Tarii, in sedinta din 20 fu-
nie, a donarii catre Ucraina a unui si-
stem Patriot, in valoare de peste un mi-
liard de dolari, donatie venitd in urma
solicitarii pe care presedintele ameri-
can Joe Bideni-a transmis-o omologu-
Tui s Klaus Tohannis, cu prilejul unei
intrevederi pe care cei dof au avut-o la
Washington la inceputul Tunii funie

Mai mentiondm ¢ ultima lund a se-
mestrului a marcat calificarea, de citre

nationala de fothal masculin a Rom-
amici, dupa 24 de ani, in aptimile de fi-
nalfiale tmeului final Frro 2024, dupa
ceatrecut cu 3-0 de Ucraina, a pierdut
cu 0-2 in fata Belgici si a incheiat la
egalitate, 1-1, cu Slovacia. Din picate,
drumul mationalei la Furo 2024 s-a
aprit in optimile de finala, cind Rom-
amia s-a fnclinat cu -3 in fata Olandei,
dupi o partidi dominati de jucitorii
batavi. Furo 2024 a consemnat si o pre-
mierd: in cele patru meciuri disputate
peteremrile din Germania, in tribunele
stadioanclor echipa de fotbal a Rom-
aniei a fost sustinuta de peste 100.000
de conationali

Ianuarie — luna
protestelor

Scena politici din ara noastri a fost
treziti la realitate brusc in 9 iamuarie,
cind sute de fermieri au inceput i se
deplaseze catre Capitala, nemultumiti
de masurile fiscale impuse de la Gu-
vern la finalul anuhi trecut si de gene-
ralizarea, incepand cu | ianuarie 2024,
a sistemelor de raportare digitali Ro
e-Factura gi Ro e-Transport, dar si de
cresterea accizelor la carburanti sia ta-
rifelor RCA

GEORGE MARINESCU

(continuare in pagina 3)

Secventa
de not
recorduri
1storice
pentru
principalii
indici ai
BVB

® Crestere de 25,2% pentru
indicele BET-TR ® Finan-
tele au strans 7,2 miliarde de
lei de la populatie, prin trei
emisiuni de titluri de stat
Fidelis ® Sezonul raporta-
rilor financiare ale companii-
lor de la BVB incepe astazi

ndicii principali ai Bursei de Va-

Tori Bucuresti (13V13) au marcat o

succesiune de noi recorduri istori-

ce in primul semestru al anului,
intr-un context general international
propice aclivelor riscante, potentat de
clemente interme precum rezultatele
financiare si dividendele platite de
mulle companii, achiziliile constante
ale fondurilor de pensi §i oferta de
{iuni mai redus in comparatic cu ce-
rerea in crestere

Liste o continuare a tendinjel ascen-
dente pe care s-au inscris indicii inca
din vara anului trecut, odatd cu oferta
idroclectrica, 1dus noi bani i in-
vestitori in piafa noastri de capital, nu-
miirul acestora ajungand la aproape
200.000 in primul trimestru al anului,
fata de 141.000 in martic 2023 si
88.000 in urmé cu doi ani, conform
telor Fondului de Compensarc a
Investitorilor.

In plus, stabilitatea cursului de
schimb contribuic la atractivitatca pic-
{ei noastre de capital pentru investito-
i striiini,

In acest context, indicele BETXT,
al celormai lichide freizeci de fitluri de
1a BVE, a avut n avans de 17,5%, in
primul semestr al anuh, iar e fot en
dividende randamentul indicehti ex-
tins s-a ridicat 1a 23,5%, fapt reflectat
prin evolhtia indicelni BET-XT-TR
Tndicele BET-RK, reperul de randa-
ment al fondurilor de investitii in ac-
fiuni, a avut o crestere de 17,4%, in
primele sase hmi ale acestui an

Apreciere de 14,5%
pentru S&P 500, in
vreme ce Stoxx 600 s-a
apreciat cu 6,8%

Tn pietele de actiuni vestice, combi-
natia dezinflatie, perspectiva reducerii
dobinzilor si rezilienta economiilor a
sustinut cotatiile, in vreme ce astepta-
rilor legate de impactul inteligentei ar-
tificiale asnpra productivititii si ino-
vatiei a dus bursa americand pe noi
culmi. Rezerva Federald inci nu a
inceput s reducd dobanzile, dar piete-
le da o probabilitate de 100% pentri
© prima tiiere in septembrie, conform
instrumentutui CMF FedWatch Tool

Tn primele sase luni ale anului, indi-
cele S&P 500 a urcat cu 14,5%, n vre-
me ce indicele Dow Jones ndustrial
Average s-aapreciat cu 3,.8%. Tndicele
Nasdaq Composite, al companiilor ce
activeazi in domenii intensive in cu-
noastere, s-a apreciat cu 18,3%

De partea noastrd a Atlanticului,
unde Banca Centrald Furopeand a
operat defa prima tiiere de dobandi
dar sectorul tehnologic este mult ma
slab reprezentat decit in Statele Unite,
indicii au avut cresteri mai reduse
Astfel, Stoxx 600 s-a apreciat cu 6.8%,
in vreme ce la Frankfurt indicele
DAX40 a avut un avans de 8,9%, in
primele sase luni ale anului

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 2




