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GRAM AUR = 470,1608 RON

FRANC ELVETIAN = 5,4336 RON

EURO =

5,0736 RON

DOLAR = 4,3612 RON

)stabilitatea financiard,
intre titlurile de stat g1
creditele ipotecare

aportul anual §i raportul asu-
pra stabilitatii financiare,
publicate recent de BNR, ri-
dica mai multe semne de
intrebare cu privire la rezilienta si-
stemului bancar in conditiile creste-
rit dobanzilor, mai ales pe
fondul noilor misuri guverna-
mentale de reducere a defici-
tului bugetar prin majorarea
semnificativd a taxelor
Prognozele anterioare de
inflatie ale BNR si-au pi

orice valoare odata cuintrodu- _ RECHEA

cereanoilor cote de TVA s
minarea plafonarii prejurilor cner-
giel electrice, far oficialii BNR au

¢ii monetare de cilre binei centrale

importante din Furopa. inclusiv
BCE, nu mai are efect asupra randa-
mentelor pentru titlurile de stat pe
termen lung, acestea mentinandu-se
pe o tendinta sustinutd de crestere,
care antreneaza si restul dobanilor
din economia reala

Principalul motiv este
neincrederea piefelor in capa-
citatea guvernelor de a reduce
povara datoriei publice si
deficitele bugetare

Acesta este contextul in
care bincile comerciale din
{ard au expuneri foarte mari

care urmeaa unor perioade indelun-
gale de menfinere artificiald a
costurilor de finantare la minime
istorice.

(continuare in pagina 15)

Aurul le-a adus
mvestitorilor un
randament de peste
1.000% 1n ultimit

25 de ani

urul a fost un activ relativ
stabil in ultimii 25 de ani
‘pentru investitorii care cau-
1a diversil’ g
impotriva inflatiei sau un plasament
sigur in vremuri incerte
O analiza visualcapitalist.com,
bazali pe datele Irading View, arati
¢a, dinanul 2000 pana in 2025, meta-
1ul pretios a oferit un randament
mitor, de 1.075%, pentru investitorii
care au avul rabdare sa isi pi
plasamente
n medie, pe parcursul celor 25 de
ani, preul aurului a crescut cu 10,9%
anual, desi a inregistral o oarceare
volatilitate. Livolutia pre{ului aurului
in ultimii 25 de ani aratd astlel, con-
Torm TradingView: -5.4% in 2000;
42,4% in 2001; +24.8% in 2002;
+19,5% in 2003; % in 2004,
+17.5% in 2005, +23,5% in 2006;
+31% in 2007, + 5,6% in 2008;

+24.6% in 2009;
+10,1% in 2011, +7.1% in 2012,
-28% in 2013; -1.8% in 2014;
-10.4% in 2015; +8.4% in 2016; +
13.2% in 2017: -1.6% in 2018,
+18.3% in 2019; +25.1% in 2020,
-3.6% in 2021; -0.4% in 2022
+1329% in 2023; +27.2% in 2024,
+27% in 2025 (pé
iulie).

Dupé cum indic
rioadele de criza globy
criza financiara din 2008, pandemia
de Covid-19 sau cresterile inflafic -
au determinat, de obicel, investitorii
ndrepte ¢ aceadus

sterea randamentelor, Cei mai
buni ani pentru aur includ 2007
(+31%) 5i 2010 (+29.6%), perioada
premergitoare, respectiy ulicrioard
crizei financiare globale.

+29,6% in 2010;

AV.
(continuare in pagina 16)

Piata imobiliara - activa
in marile orage; Cum
evolueaza sectorul
rezidential in localitatile
mici s1 mijlocii?

(Interviu cu Razvan Cuc, presedinte RE/MAX)

iata imobiliard rimane activa in marile orase - centre universitare
si economice precum Bucuresti, Cluj, lasi sau Timisoara, unde ce-
rerea este sustinutd de migratia internd si de dinamismul econo-
mic, ne-a transmnis Rizvan Cuc, presedinte RE/MAX. Potrivit

acestuia, T
existent si mai pu;

orasele medii i mici, vedem o circulatie mai lenta a stocului
i putine dezvoltari noi, dar chiar si acolo existd potential

pentru servicii imobiliare de calitate. Regiunile cu infrastructura in dez-
voltare - cum este Moldova, care urmeaza s fie conectati la reteaua de
autostrazi - vor beneficia de un impuls imobiliar important in urmatorii

ani, peste media nationald.

Reporter: Cum este influentatd
activitatea RE/MAX Roménia de
evolulia economica locala si de fac-
torii geopolitici actuali?

Rézvan Cuc: Viata §i economia
merg inainte, iar nevoia de locuinte
§i servicii imobiliare rimane con-
stanta, indiferent de context. Chiar
daci unele segmente, precum dez-
voltarile noi, pot inregistra o usoara
scadere, piata secundara este activa

si in crestere. In cazul RE/MAX
Roménia, nu am inregistrat scaderi —
dimpotriva, volumele de tranzactii
au crescut cu aproximativ 20% fata
de 2024, semn cé increderea clienti-
lor in serviciile de consultanti profe-
sionistd ramane ridicata.

A CONSEMNAT
EMILIA OLESCU

(confinuare in pagina 13)
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llustratie de MAKE

itmul  accelerat in
carc  progresc
(ehnologia,  schim-
‘barile climati-
ce. disputele
politice, pro-
blemele sani-
tare §i nu in
ultimul rand conflictele ar-
male au condus la instalarca

acestor crize este faptul ci lumea
modernd s-a organizat in jurul siste-
mului de credit cu dobanda, un me-
canism nascut in zorii capita-
lismului modern, in jurul anu-
Tui 1550,

Ceea ce fusese, in esent,
un instrument de echilibrare
intre prezent si viitor - intre
lipsi §i surplus - a devenit

de crize diverse 1a nivel glo- Z;g;;t fundatia unei ordini economi-

== ce si sociale care functionea-
74 pe baza promisiunii ci ,maine™
vom plati ceea ce nu putem plati
astizi. insa, intr-o lume in care dato-

bal Acestea se accentueazi
odat cu disputele sociale legate de
echilibrul dintre dezvoltare si suste-
nabilitate.

In contextul unei interconectivita-
1i globale, lumea pare si se afle la o
réscruce, iar crizele multiple - finan-
ciard, alimentard, a apei, climaticd,
energeticd, tehnologica, a conflicte-
lor si spirituald - se manifesta simul-
tan, nemaiputand fi privite izolat.
Provocarile cu care se confruntd po-
pulatia, desi, initial, par diferite, sunt
legate intr-un cere vicios complex in
care tiecare problema contribuie la
amplificarea celorlalte. Astfel, sun-
tem martorii unei serii de crize glo-
bale care se intrepitrund gi se ampli-
ficd reciproc

Unul dintre cel mai putin discuta-
te, dar decisive puncte comune ale

JR
Crizele

ria cregte accelerat fatd de PTB, de-
vine evident ¢ aceastd promisiune
nu mai poate fi onoratd. In acest
context, creditul nu mai regleaza re-
alilatea - o locuieste. lar ac
iluzie contabila, ridicata la rang de
sistem global, sta la baza unei parti
considerabile din instabilitatea ac-
tuald.

Apocalipsei

Cauzele crizelor globale
Cauzele comune al tor crize
sunt, in mare part casi: explo-
atarea iresponsabila a resurselor na-
turale, modelele cconomice nesu-
stenabile. cresterca populatiei si
consumul excesiv, inegalitifile so-
ciale si economice, lipsa de vointd
politica globala pentru abordarea
problemelor existente intr-un mod
coordonat si eficient. Aceste cauze
sunt alimentate de interese econo-
mice pe termen scurt, care prioriti-
zeaza protfitul in detrimentul suste-

nabilitatii pe termen lung - §i toate
acestea sunt facilitate de un sistem
financiar in care viitorul este con-
slanl amanctal.

Interconexiunile dintre crize

Pe masura ce crizele globale se
adéncesc, eleinteractioneazz astfel
incdt impactul uneia dintre ele se

rastrange in mod direct asupra ce-
lorlalte.

De exemplu, criza climatica con-
duce la schimbari metcorologice ex-
treme care afecteaza productia de
alimente, agraveaza lipsa de apa si
intensitica migratiile. Criza alimen-
tar!

devine tot mai acutd in regiunile
atectate de secetd severs, ceea ce de-
termina conflicte pentru resursele de

apd si terenuri fertile

guvernelor de a implemen-
ta politici eficiente de combatere a
problemelor existente. Acest tip de
crizd, cu vulnerabilitatile sale econo-
mice i falimentele sistemice, ne ara-
1@ cat de fragil este ecosistemul eco-
nomic global, ¢ un consum nesuste-
nabil §i o datorie structurati pe crite-
rii care ignora realitatea capacitatii
de rambursare.

Acesta este doar un aspect al unci
probleme mai largi, care cuprinde, in
paralel, criza alimentara §i criza
apei, amandoud legate direct de
schimbarile c¢limatice §i de
modalitatile actuale de productic i
consum

(continuare in pagina 16}



