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GRAM AUR = 595,7096 RON

FRANC ELVETIAN = 5,4410 RON

EURO =

5,0920 RON

DOLAR = 4,3312 RON

Analiza
Kommersant:
[PO-uri
ratate si
mvestitori

in retragere

de pe piata
de capital
ruseasca

® Primcle zece companii de la
bursa din Moscova concen-
treazi peste 60% din capitali-
zare si lichiditatc ® La finalul
lunii noiembrie, indicele
IMOEX era cu 14% mai mic
decét in ianyaric 2025

® Expertii estimeaza pentru
finalul Iui 2025 o capitalizarca
totald a activnilor de circa 50,8
trilioane ruble, mai mici decat
in 2024

iata de capital din Federatia

Rusd incheie anul 2025 intr-o

stare de frustrare colectiva, cu

un amestec de sperante con-
sumate, promisiuni aménate si o reali-
tate care a infirmat aproape toate sce-
nariile optimiste construite la incepu-
tul anului, se aratd in doud analize am-
ple publicate recent de cotidianul rus
Kommersant.

Dupi ce anul in curs fusese pre-
zentat drept punctul de pornire al
marii ambiii politice enuntate de
Viadimir Putin, privind dublarea

anul 2030, sursa cilald sustine ¢&

itorii uitd acum la gra-
un indice al Bursei
de la Moscova mai jos decal in ia-
nuarie 2025, o piala sublire, extrem
de volatila si profund dependent
de factorii geopolitici pe care nu ii
poate controla. Nici {inta nu a parut
vreodatd usoard: 3anca Centrald a
numit-o "superambit?icasd", apro-
ape imposibil de atins, far la Bursa
din Moscova s-a spus, cu cinismul
lucid al celor care fac calcule,
pentru a ajunge acolo ar trebui
gasim de undeva si si aducem pe
piata inca treizeci de Sber-
bank-uri”, potrivit experfilor ¢
de Kommersant.

Analizele citate aratd ¢a, la finalul
lunii noicmbric 2025, indiccle
IMOEX de la Bursa de la Moscova
se afla era cu peste 14% sub nivelul
de la inceputul anului, intr-un con-
trast durcros cu previziunile care cir-
culau in toamna lui 2024.

GEORGE MARINESCU

(continuare in pagina 3)

Comitetului, intr-un interviu realizat de jurnalistul Radu Soviani - partea a II-a)

amna, in fond, o subevaluare a
pltal roménesti, spune Mate] Rigelnik, presedlntele

Propnetatea (FP] intr-un interviu acordat jurnalistu-

lui Radu Soviani, aléturi de Florian Munteanu, mem-

bru al boardului FP.
Fondul detine 20% din societatea care administreaza cele doua
aeroporturi din zona Capitalei, respectiv Aeroportul International
Henri Coanda (Otopeni} si Aeroportul International Bucuresti Ba-
neasa - Aurel Vlaicu, pachet evaluat in raport: -
liarde lei, ceea ce implica o evaluare a societai
Cei doi membri ai boardului Fondului Proprietatea consider# acea-
sta valoare mult suh pmen;nalul real al compamen, avand in vedere

Fondului

ile FP la 1,06
e 5,3

rde lei.

importanta

si

le de crestere ale (rahculul aerian.
“Acest activ trebuie protejat prin eficienta si guvernanta corpora-
tiva corespunzatoare, pentru a fi adus la potentialul pe care il me-

Radu Soviani: Matej, ai afirmat
¢ Fondul Proprietatea are nevoie de
transparenti, nu de sinecuri. Existd o
foaie de parcurs, un plan concret de
actiuni in acest sens? Te-ai lovit de
rezistentd sau opozitic in incercarea
de a-1 implementa?

Matej Rigelnik: Oamenii votcazi

rité, in primul rand, in
Florian Munteanu.

statului si al

“, spune

auna pentru schimbare in ceca
ce priveste politicicnii, dar, in final,

cénd vine vorba de ei insisi, nu vor ni-

ciodatd s se schimbe. Aceasta este
una dintre principalele probleme —
daci vrei si schimbi lucrurile, schim-
barea pe hartie pare mult mai us
decit este In realitate. Bineinteles i,
atunci cénd administrezi un Fond
intr-un anumit mod, este dificil sa
schimbi acel mod de operare in doar
céteva saptamani. Totugi, aceste lu-

ubevaluarea Aeroporturi
Bucuresti deterioreaza
nemeritat imaginea {arii

(Matej Rigelnik, presedintele Comitetului Reprezentantilor Actionarilor Fondului Proprietatea, si Florian Munteanu, membru al

® Florian Munteanu: ”Statul ar putea sa-si finanteze o parte din deficitul de resurse prin listarea Aeroportului Bucuresti la o valoare
corecta” ® Matej Rigelnik: "Ne-am gandit la o consolidare a actiunii FP, astfel incat Fondul sa fie perceput ca un activ de o calitate
superioara” ® “Reducerea asimetriei informationale este unul dintre pilonii initiativei noastre pentru imbunatatirea guvernantei

corporative a Fondului Proprietatea”, conform presedintelui Comitetului Reprezentantilor FP

cruri trebuie schimbate. Initiativa le-
gatdi de transparentd pe care am dema-
Tat-o impreund ceilal{i membri ai bo-
ardului poate fi dezvoltatd in conti-
nuare. A fost ganditd drept o initiativd
A 53 creeze valoare, as i
am mlmdus o serie de miisuri car
alinieze mai bine actionarii, manage-
rii §i Comitetul Reprezentantilor.
(continuare in pagina 8

Fiat justitia et pereat mundus

B8 Cornel Codita

De o séptimind, aproape, toatd Roménia e réscofiti
steze ¢ & cu filmulejul dla $i, mi

4 trebuie

Guvernul nu

Culmea “prostiei” a fost atinsé chisr d Im//anl/
re spune i u senindtas

an(f, la unii! Taca bu-
Verdinand &
intiiul. Imparat al Sfintului
Imperiu Roman: “Justi

. cu mic cu mare si de
1 risiri T apus? C
asla arc un singur merit: sund bine In
amlitcatrele unde bobocii profesiilor
juridice invagi abecedarul meserici, in

esle o sandrama ciuruitd pe toate
tile de "disfunctionaliiti” si corupti
i, dupé ce a descoperit, a dat publi
(i un filmulet-anc

temil De o

tia. Culmea “prostiei” a fost atinsi
chiar de titularul portofoliului justitiei
spune lumii cu senintate ¢ el nu

eva in nereguld pentru mo-

ind acum. nua rimit la

a care fac mmulqc
Parkmentul nu mai parl-

: ius i cuproblemele
il CSMal T m s
trehuic s reclame chestia la procuro-
i, Curtea Supremd nu mai....ce mai,
crizi mare, monser! Acum, pentru ¢i

cititorii nostri trebuic s
una mai bine informati decit cititorit
lor, trebuic i spun rispicat si dogra-
ba: stai linigtit la locurile voustre! 12

care, nu sc va schimba nimic nici in
domeniul critic al “Justitici”. De c¢?
Pe ce mi bazez?

=

(continuare in pagina 3)

Serviciile ospitalitatii si cele
administrative - industriile

care depind cel mai mult de
lucratorn imigranti

migrantii joacd un rol crucial
pe pietele muncii din arile dez-
voltate, insd modelele lor de
ocupare a forfei de munca dife-
i semnificativ de cele ale lucrito-
rilor nativi, conform visualcapita-
list.com, care prezinta posturile in
care lucratorii ndscuti in striinatate
tind si lucreze in economiile
OCDE
Datele pentru aceastd analiz pro-
vin din raportul OCDE privind Per-
spectivele Migraliei Internationale
2025 ALc\ld arata cota lucratorilor
dtate si a celor nativi
. In mai multe {ari

dezvoltate

Industrii in care
imigrantii sunt cei mai
concentrati

Serviciile ospitalitaii si admini-
stralive se remarcd prin cea mai
marc pondere de imigranti - peste
16% in cazare si alimentatic publi-
¢l 51 17% in act i de servicii
(Ld.munslmlnt. Acesl

nou-venii. In Lomt.rl,ul cu ridicata

si cu amanuntul regasim, conform
sursei citate. o pondere de 11,5%
lucratori imigranti

Constructiile prezinti o concen-
trare modestd de imigranti (8.6%),
reflectand cererea pe termen lung de
for{ de munca calificata si semicali-
ficata. $i in procesul de fabricaic
observim o proporfie de 8,6% lucra-
tori straini

Tmpreund, aceste industrii eviden-
{iaza locurile In care migralia sustine
cel mai vizibil activitatea economi-
ci

AV.
(continuare in pagina 12



